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1. INTRODUZIONE

La disponibilita di gppropriate dtatistiche € vitde per comprendere le conseguenze
dela globdizzazione sull'economia di un paee Ipotizziamo un'impresa itdiana che
codituisca una consociaa dl’estero, ingdlando un nuovo impianto o0 acquistando
un'impresa preesigente. Ci 9 pud chiedere qudi sano le conseguenze di un tde
investimento per I’occupazione e la crescita della nostra economia. In particolare, sara
interessante sgpere se la produzione estera € sogtitutiva della produzione itdiana o se €
ad complementare ovvero, in dtri termini, se I'investimento dl’estero fa accrescere
o ridurre I’ occupazione e le capacita di crecitain Itdia

Molti hanno étribuito la recente deindudridizzazione dell’economia itdiana (0ssa,
la perdita di importanza della produzione e ddl’occupazione nellindustria) proprio dle
operazioni di ddocdizzazione di molte produzioni nel tradiziondi settori di forza
ddl’economia itdiana. Al di la ddl’goparente semplicita, la questione non € di facile
definizione, perché ogni volta che s investe dl'estero la sodituzione ddl’attivita in
Itdia con qudla esera in una linea di produzione pud essere controbilanciata da
maggiori esportazioni per dtre linee di produzione nonché da un possibile guadagno di
efficienza che renda piu competitiva l’impresa che investe al’ estero.

Percio, rispondere dla domanda se la produzione estera spiazza o0 avvantaggia la
produzione itdiana richiede la disponibilita di opportune datistiche sui soggetti che
compiono I'investimento estero e sui paed e i settori di destinazione. Richiede, poi, che
dano seguite nd tempo Sa le dtivita interne sa quelle estere dell’impresa che effettua
I'investimento diretto esero (IDE), in termini dmeno di faturato e occupazione e
possibilmente anche in termini di scambi intra-azienddi e di dtre variahili.

La dendudridizzazione (0, comunque, la deocdizzazione dl’esero di fad ddla
produzione prima svolte nd nostro paese) pud essere legata a operazioni internaziondi
diverse ddI’ IDE: puo, ad esempio, essere il frutto di accordi di subfornitura o di dtre
forme di internaziondizzazione intermedie fra I'IDE e il commercio (cfr., ad esempio,
Schiattardlla, 1999). Anche di queste operazioni sarebbe pertanto necessario avere
conoscenza datistica Per gli scopi assegnati d gruppo di sudio, tuttavia, il riferimento
principde di questo rapporto saranno gli IDE e soltanto in via accessoria 9 fara

riferimento dle cogddette forme intermedie di operazioni internaziondi.



Per le sesse ragioni finora evidenziate risulta importante conoscere la consstenza e
la dinamica ddl'invesimento diretto estero in Itdia, ossa |'azione ddle multinaziondi
estere nd nostro paese. S potrebbe pensare che dli effetti ddla loro presenza
aull’ativita economica itdiana (in  paticolare, sull’occupazione) Sano  Smmetrici
rigoetto a qudli degli investimenti itdiani dl’etero. Tuttavia, e questo pud essere vero
in prima gpprossimazione per investimenti diretti in entrata e in uscita ddlo stesso tipo,
non lo é necessariamente (anzi, tende a non esserlo) laddove gli investimenti diretti in
entrata abbiano una composizione tipologica diversa da quelli in usital. Diventa dlora
essenzide accertare le tipologie degli IDE in entrata e in uscita.

Al di la di cio, esstono fenomeni legati non tanto dla presenza di IDE in entrata o in
uscita, ma comunque al’esstenza di IDE, sano in entrata 0 in uscita, e d carattere
globde che tendono ad assumere le imprese, di origine nazionde o etera (cfr. letto
Gillies, 1992). S pend, ad esempio, a movimenti di capitde finanziario a breve per
arbitraggio 0 speculazione. Questi vengono susciteti 0 res piu agevoli (ad esempio,
attraverso la manovra dd transfer pricing) ddla presenza da di IDE in entrata che di
IDE in uscita. Indltre, la divisione internazionade della produzione per linee o per fas di
produzione € un fenomeno di per <€ rilevate, indipendentemente da fatto che
risulti dal’azione di invesimenti al’etero o ddl’estero. Esso pone problemi nuovi ed
interessanti, dad punto di visa sSa dele posshilita di governo dd ciclo economico da
pate di sngoli governi naziondi Sia ddle rdazioni indudridi e ddle posshilita e degli
effetti ddl’azione dndacde. Se la diviSone internazionde dd lavoro € ancora una
volta, riconducibile anche ad dtre operazioni internaziondi, diverse ddl’IDE, quedt
restano pur sempre il fenomeno di piu facile misurazione e d qude sono riconducibili

unameaggiore gammadi effetti.

! Unasintesi ancor validadegli effetti dei diversi tipi di IDE & contenutain Acocella (1975).



2. LEMETODOLOGIE STATISTICHE ALIVELLO
INTERNAZIONALE

2.1. Introduzione generale

Lo scopo principde di questo capitolo € quelo di fornire una andis di natura
comparativa sulle moddita e sulle tecniche di rilevazione ddle datistiche riguardanti gli
invetimenti diretti eteri e l'dtivita ddle imprese multinaziondi. In paticolare, la
prima pate dd capitolo (paragrafi 2.2.-2.7.) prende in condderazione le datigtiche di
bilancia dai pagamenti ed esamina le principai problematiiche metodologiche che
riguardano la rilevazione, la vautazione e la scomposizione geografica e settoride dei
dati rdaivi dadletransazioni che agli socksdi investimenti diretti esteri (IDE).

La seconda parte (paragrafo 2.8) del capitolo ha per oggetto le statistiche indugtridi,
coe qudle rilevazioni che riguardano I'ativita economica ddle imprese multinaziondi
e che possono non essere direttamente legate con i dati sui fluss di capitdi.

L'andis comparativa € data effettuata prendendo in condderazione, oltre dl’ltdia
(della quade uno gudio piu accurato € effettuato nd terzo capitolo), | sstemi di
rilevezione di que paes che, a livdlo internazionde, rappresentano gli atori principdi
del processo di globdizzazione: Stati Uniti, Regno Unito, Germania, Gigppone, Francia,

Svezia
2.2. Ledatigtichedi bilancia dei pagamenti

Le direttive fondamentai per quanto riguarda la compilazione dedle datidiche
relaive agli investimenti diretti esteri sono contenute nella quinta edizione dd Balance
of Payments Manual (BPM5) dd FMI, ndlla terza edizione dd Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment (BDFDI3) dell’Ocse e, recentemente, European Union
Balance of Payments ddl’ECB. Quedi lavori contengono una ampia serie di
raccomandazioni per la compilazione ddle datigiche fornendo definizioni, tempi di

rilevazione, metodi di raccoltae di diffusione dei dati’.

2 Le principali pubblicazioni a carattere sistematico riguardanti le statistiche internazionali sugli
investimenti diretti esteri sono: European Union Direct Investment Yearbook dell’ Eurostat, I nter national
Direct Investment Satistics Yearbook dell’Ocse, World Investment Report dell’ UNCTAD. Un’dtra



Tuttavia magrado I'esdenza di questi manudi, i dngoli paes presentano ancora,
come vedremo, forti differenze ne ssemi e nelle metodologie di rilevazione de dati di
Bilanciadel Pagamenti e degli IDE, in particolare.

2.3. Ladé€finizionedi investimento diretto estero, di impresa oggetto di

investimento e di investitor e dir etto

Secondo il BDFDI3 ed il BPM5:

a I'Invesimento diretto estero (foreign direct investment, FDI) e qud tipo di
investimento internazionale effettuato, da parte di un soggetto resdente in un dato
paese (inveditore diretto estero), in una impresa resdente presso un atro paese
(impresa oggetto di investimento diretto). Tde invesimento ha I'obiettivo di ottenere
un interese durevole, cioé mira ha gabilire una rdazione di lungo termine tra il
soggetto  patecipante e I'impresa partecipata nonché un grado di  influenza
ggnificativo nelle gestione ddll'impresa

b. 'IDE in entraa (inward FDI) e l'investimento diretto effettuato nd paese che
effettualarilevazione,

c. I'IDE in usita (outward FDI) e I'investimento diretto redizzato dl’ estero dd paese
che effettualarilevazione

d. I'lnvedtitore diretto estero (foreign direct investor) € qudl’individuo, impresa (con
persondita giuridica 0 senza persondita giuridica) pubblica o privata, governo,
gruppo di individui (0 di imprese) tra loro collegati che possedono una impresa
oggetto di investimento che opera in un paee diveeso da quelo (o qudli) di
resdenza ddl’invedtitore diretto.

e. I'lmpresa oggetto di investimento diretto (direct investment enterprise, DIE) é
qudl'impresa ndla quale un invedtitore diretto estero possede ameno il 10 per cento
delle azioni ordinarie o de diritti di voto (nd caso di una impresa societaria) oppure
I'equivdlente (nd caso di  una impresa senza persondita giuridica). Un effettiva voce
nella gestione, come evidenziata dala proprieta di dmeno il 10 per cento de capitde

socide, implica che I'invedtitore estero, pur non avendo il controllo assoluto

fonte, a carattere occasionale, € costituita dal Directory of Satistics of International Investment and
Production curatada J. Dunning e J. Cantwell (1988) , IRM.



ddl'impresa, da capace di influenzare la gestione ddl’'impresa o di partecipare ad

essa

Secondo il BDFDI3 ed il BPM5, le imprese oggetto di investimento diretto  (che
genericamente denomineremo affiliates) comprendono:

a. le societa controllate (subsidiary companies), cioé qudle imprese ndle qudi: i)
I'invettitore estero detiene, direttamente o indirettamente, piu del 50 per cento del
capitale socide, oppure i) I'invedtitore estero ha il diritto di nominare o di rimuovere
lamaggioranzadel membri del congglio di anministrazione,

b. le societa consociate (associate companies), cioe quele imprese ndle qudi
I'investitore estero e le sue societa controllate detengono una quota dd capitde
sociale compresatrail 10 eil 50 per cento;

c. le filidi (branches) cioe, quele imprese, anche senza persondita giuridica
(possedute interamente o congiuntamente) che sono:

I. Sabilimenti o uffici permanenti ddl’invegtitore diretto estero;

Ii. partecipazioni non regidrate o joint-ventures tra un inveditore diretto estero e

SoQQetti terzi;

lii. terreni, strutture ed  attrezzature fisse direttamente possedute da un residente
estero;

Iv. étrezzature mobili che 9 trovano dl’interno di un paese per dmeno un ano e
regidrate separatamente dal’operatore (ad esempio, navi, aeroplani, impianti di
trivellazione per gas e petrolio);

Patendo ddla definizione di impresa oggetto di invesimento diretto, il BPM5 e |l
BDFDI3 identificano I'esstenza di una relazione di investimento diretto facendo
riferimento d capitde socide ed, in paticolare, fissando una soglia di possesso pai d
10 per cento.

E tuttavia importante segndare come dcuni paes goportino ddle qudificazioni dla
indicazione relativadlasoglia di possesso. In particolare:

a. e un inveditore diretto possiede meno dd 10 per cento dd capitde socide, ma ha
una effettiva voce nela gedione, dlora le transazioni tra |'invedtitore diretto e

I"impresa oggetto di investimento sono induse nelle gatistiche sugli IDE;

10



b. se un inveditore diretto possiede il dieci per cento o piu dd capitae socide, ma non
ha una effettiva voce ndla gestione ddla DIE, alora quest’ ultima non é rilevata ddle
datisiche sugli IDE;

c. dcuni paes applicano, in aggiunta dla soglia di possesso, un soglia di esenzione per
la rilevazione riferita a qudche voce ddlo dao parimonide €o dd conto
economico (ad esempio, totae attivita, ecc.).

Tab. 1 - L’identificazione dell’impresa oggetto dell’investimento nel paese

rilevatore
Italia USA Francia Regno Unito Germania Svezia  Gigppone
Sogliadel 10% S S S S S S S
Sogliadi esenzione | S No S No S No No

Come S pud notare ddla tabdla 1, la soglia dd 10%, identificata dd BPM5 come
limite per identificare una partecipazione nel capitde del’'impresa di tipo duraturo, e
daa accolta negli ultimi anni, anche se in tempi lievemente divers, da tutti i paes
condderati. 1| Gigppone codituisce tuttavia una parzide eccezione perché identifica tra
gi invesimenti in entrata quasad flusso di acquidzioni di cgpitde di imprese non
quotate, indipendentemente ddla sua rilevanza. Il limite dd 10% redativamente agi
investimenti in uscita sembra invece accolto da tutti i paes.

Per dcuni paes le transazioni sono rilevate solo se superiore a un certo limite in
termini di valore assoluto. In Itdia vengono ad esempio regidrate solo le transazioni
con un vaore superiore a 20 milioni di lire, mentre il vaore soglia € di 5.000 marchi

per laGermaniaed unmiliardodi franchi per laFrancia
2.4. Lefonti eil metodo di raccolta delle statistiche

Tre sono le principdi fonti utilizzate per compilare le datisiche sulle transazioni di

IDE:

a. Leindagini sulleimprese;

b. | Sdemi d Segndazioni ddle Transzioni Internaziondi (ITRS, International
Transactions Reporting System) che misurano le transazioni individudi di ddla
Bilancia de Pagamenti (che passano dtraverso le banche resdenti e i conti dele
imprese gperte su banche estere), le transazioni non di e le posizioni di stock.

Le daigtiche vengono daborate sulla base di informazioni raccolte mediante modelli

11



compilati ddle banche resdenti e moddli compilati ddle imprese e redituiti
dl’ ufficio satistico di competenza;

c. Le informazioni fornite da Autorita di Controllo degli Scambi o da Autorita di
Approvazione degli Investimenti.

A queste fonti se ne possono aggiungere dtre che possono essere Utilizzate per

controllare e completare i deti raccolti dale fonti primarie. Traqueste vi SoNno:

a. le informazioni da fonti amminidrative e governdive (ad esempio, Banche Centrdi,
Agenzie di investimenti, ecc.);

b. le informazioni da fonti non governaive (ad esempio, rapporti di stampa, camere di
commercio, conti delle imprese);

c. le fonti bilaterdi (che riguardano detigtiche sugli IDE compilate da dtri paes o da

organizzazioni internaziondi).

Tab. 2 - Lefonti deai dati sui fluss di IDE

ltaia  USA Francia Regno Germania Svezia  Giappone
Unito
Indagini imprese No* S S S S S S
ITRS S No S No S S S
Autoritacontrollo No No No No No No S
Fonti bilaterali No No No No No No No
Altre No No S S No S No

Con l'eccezione ddl'ltdia’, tutti i Pees considerati utilizzano anche staistiche
indudtridi, ovvero rilevazioni dirette sulle imprese, per la dima de dati di flusso. Per i
Pees che adottano il criterio ITRS, le indagini indudridi vengono tuttavia utilizzate d
momento solo per migliorare la gima dela componente “utili  reinvediti” che €
generdmente ottenuta simando un tasso di rendimento medio sugli investimenti diretti
e goplicando dlo stock di capitade investito. N Regno Unito, dove ¢ § avwde di sole
indagini sule imprese per la codruzione dd dato di Bilancia de pagamenti, 9 utilizza
anche una fonte “non ufficaée’, codituita da un archivio privato di imprese con
collegamenti esteri, atraverso cui € posshile tenere aggiornato il registro dele imprese
con collegamenti esteri che codtituisce la base dell’ indagine.

3 Come sara chiarito nel paragrafo 3.2, I'Italia effettua una rilevazione diretta parziale sulle imprese ma
con il solo scopo, a momento, di perfezionare lastimasugli utili reinvestiti.
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La rilevazione datigtica concernente i dati sugli socks di IDE pud avvenire
utilizzando fonti smili a quelle de dati sulle transazioni oppure atraverso I'utilizzo del
dati di flusso.

Quando i dati di flusso vengono raccolti senza effettuare delle indagini sulle imprese,
un modo per cdcolare i dati degli stocks € il metodo de fluss cumulati (perpetual
inventory method). In questo caso il vaore dello stock dla fine di un certo periodo €
ugude d vdore ddlo dock dl'inizio dd periodo piu le vaiazioni da fluss di
invesimenti  diretti. La poszione rigpetto agli investimenti diretti  viene cacolaa in
guesto modo:
vaore ddlo stock dl’inizio del periodo
+ fluss di invesimenti diretti (0 — disnvesimenti)

+ vaiazioni de prezzi

+ variazioni del tass di cambio

+ dltri aggiustamenti*

= vaore ddlo stock dlafine del periodo

Tab. 3- Lefonti dei dati sugli stocksdi IDE

Itdia USA Francia RegnoUnito  Germania Svezia  Giappone

Indagini imprese No S S S S S S
Flussi cumulati S No No No No No

In tutti i paes condderat, con I'eccezione ddl’ltdia, il Sstema di raccolta del dati
sugli stocks di IDE 9 basa su indagini campionarie. Nel nostro Paese, come vedremo
piu in dettaglio nd capitolo 3, € daa avviata una rilevazione che dovrebbe consentire in

prospettivadi sodtituire il metodo ddl’inventario permanente con larilevazione diretta

2.5. Letransazioni di investimento diretto

25.1. | redditi di investimenti dir etti

| redditi di investimenti diretti comprendono tutti quel redditi che derivano ddle
partecipazioni di capitde estero (income on equity) e da debiti inter-societari (income

4 Rivalutazione delle attivita dovute a swaps di azioni o titoli di debito, trasferimenti di capitale,
cancellazioni unilaterali di debiti, superamento della sogliatrainvestimenti diretti e di portafoglio.

13



on debt). Seguendo le indicazioni presenti ned BDFDI3 e nd BPM5, i redditi di IDE per

un dato periodo comprendono:

a. per le societa controllate ed associate:

i dividendi (a lordo delle ritenute) dichiarati pagabili, nel periodo di competenza, ddla

DIE dl’invedtitore diretto,

- | dvidendi (d lordo dele ritenute) dichiarati pagabili ddl’'invedtitore diretto dla
DIE,

+ gl utili renvediti (reinvested earnings), cioé qudla pate ddl’'utile di esercizio (in
proporzione dla quota di partecipazione d capitde) dela DIE non digribuito agli
azionidti, sotto formadi dividendi dalaDIE,

+ | redditi sul debito (income on debts), cioe gli interess (d lordo ddle imposte)
meaturati, nel periodo di competenza, ddla DIE nel confronti dell’ investitore diretto

- gli interess (d lordo ddle ritenute) maurati, nel periodo di competerza,
ddl’invetitore diretto nel confronti della DIE.

b. perlefilidi:

i redditi rimess ddlafilide dl’ investitore diretto d lordo ddlle tase,

+ gl utili reinvediti,

+ i redditi sul debito.

Tab. 4 - | redditi di investimento diretto

Itdia USA Francia Regno Germania Svezia  Giappone
Unito
Dividendi S S S S S S S
Utili reinvestiti S S S S S S S
Redditi sul debito No S No S S S S

Tutti i Paes congderati, con I'eccezione ddla Francia e ddl’ltdia, hanno adottaio
una definizione di reddito ddl’invesimento diretto che comprende, oltre a dividendi
digribuiti, anche gli utili renvediti e gli interess Ui prediti  inter-societari.  Ad
esempio, per la Francia, non € possibile scomporre la voce redditi sul debito in redditi
Sui prediiti inter-societari e redditi su predtiti traimprese non effiliate.

Gli utili reinvediti vengono regidrati due volte in bilanda de pagamenti, una volta
nella parte corrente, tra i fluss di reddito da investimenti diretti e una volta ne corto

finanziario, trai fluss di capitde.
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Il cadcolo degli utili reinvedtiti pud richiedere de procedimenti di stima per supplire a
una posshile scarsita delle informazioni o per far fronte d lag temporde tra il momento
in cui gli utli sono maurdi e il momento in cui d digorra dele informazioni
necessxie per il loro cdcolo. In assenza di indagini che forniscano informazioni
specifiche, il metodo condgliato di sima condste nell’gpplicare un tasso di rendimento
simato per gli investimenti diretti allo stock di IDE.

25.2. | fluss di investimenti dir etti

L'investimento diretto rappresenta il capitdle fornito dal’inveditore estero - da
direttamente o indirettamente attraverso dtre imprese collegate a qudl’inveditore - dla
impresa oggetto di investimento diretto, oppure il cepitde che I'inveditore diretto ha
ricevuto dall’impresa oggetto di investimento diretto”.

Sullabase de BDFDI3 e dd BPM5, trale componenti del fluss di IDE rientrano:

a. le patecipazioni azionarie o di dtro tipo d capitde socide del’impresa (equity
capital), cioé le quote di partecipazione rappresentate da titoli (azioni ordinarie,
azioni privilegiate, azioni di godimento, azioni di rigpamio; no excluse le azioni
privilegiate non con carattere di partecipazione che sono condderate strumenti di
debito e pertanto sono incluse nella voce “conferimento di dtri capitdi”) e non (ad
esempio, fondi di dotazione), ed ogni dtro conferimento di capitde (ad esempio,
conferimenti di macchinari) che fa parte del capitde ddle DIE.

b. gli utli ranvediti (reinvested earnings), cioé qudla pate ddl’'utile di esercizio (in
proporzione dla quota di partecipazione d capitde) non digribuito agli azionidt
sotto formadi dividendi dale DIE, né rimesso dl’invegtitore diretto.

c. il conferimento di dtri cgpitdi, cioé i prediti concess e ricevuti, gli Strumenti di
debito (debt securities) (ad esempio, obbligazioni, cambidi finanziarie, srumenti del
mercato monetario e drumenti derivati) e i crediti commercidi  (trade credits)
esgenti tra I'invedtitore diretto e I'impresa oggetto di investimento e tra due societa
che hanno lo stesso invedtitore diretto.

In particolare, i fluss di IDE comprendono:

a. per le societa controllate ed associate:

laquota ddl’ utile reinvestito ddla DIE,
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+ le acquigzioni nette, effettuate ddl’inveditore diretto, di azioni, strumenti di debito e
pregtiti (includendo le acquisizioni non monetarierdaive ad atrezzaure);

- le acquiszioni nette, effettuate ddla DIE, di azioni, srumenti di debito e prediti
dell’invedtitore diretto;

+ l"aumento netto dei crediti commercidi e di breve termine da pate ddlinvegtitore
diretto dla societa

b. per lefilidi:

I"aumento dei profitti reinvedtiti;

+ |’aumento netto del fondi ricevuti ddl’investitore diretto;

+ i fluss inte-societari (con |'eccezione di certi fluss tra banche dfiliate, intermediari
afiliati ed Entita a Fini Specidi che hanno il solo scopo di servire da intermediari
finanziari).

Va comunque sottolineato che anche ndl caso degli utili renvediti I'adeguamento del
paes a dettami del BPM5 e stato piuttosto recente. L’Itdia, tanto per fare un esempio,
ha insrito questa voce nélla vautazione del fluss di IDE (e ndlla definizione di reddito
dainvestimento) solo a partire dal 1999.

Tab. 5 - Il conferimento di altri capitali

Iltaia USA Francia RegnoUnito Germania  Svezia Giappone
Prestiti alungotermine | S S S S S S S
Prestiti abreve termine S S S S S S S
Crediti commerciali S S No S S S S
Strumenti di debito S S No S S S S

Ddla tabdla 5 possamo notare come tutti i paes condderati comprendano nella
voce degli dtri capitdi i prediti a breve e a lungo termine. Fonti di asmmetrie sono
dovute invece dle dtre voci. La Francia ad esempio, include i crediti commercidi inter-
socigari ndla voce “dtri investimenti” e gli drumenti di debito inter-societari  ndla
voce “invesimenti di portafoglio”. In Svezia gli Srumenti finanziari deriveti emess tra
le imprese dd gruppo multinazionde sono derivati sono indud ndla voce degli
investimenti di portafoglio.

® Vedremo nel paragrafo 2.5.4 ladefinizione di investimento “di ritorno”.
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2.5.3. |l metodo di registrazione delle transazioni di IDE

A patire dd 1997 ogni categoria di transazione € divisa nelle voci crediti o debiti, se
S tratta di voci ddla parte corrente o ddla parte capitae, e in attivita e passvita (@ssets
and liabilities) con rifeimento agli investimenti diretti. Le vaiazioni negli investimenti
diretti, dunque le variazioni nelle attivita e passvita, sono regidrate su base netta.

In generde la registrazione awiene sulla base ddl’ accruals principle, ovwero s
registra una transazione quando S crea il vaore economico (passaggio di proprieta di
una ativith ma anche maturazione di utili reinvediti). In linea di principio, indltre, tutte
le transazioni dovrebbero essere regidtrate a valore di mercato ma, nel cad di difficolta,
S puod ricorrere d vaore storico (o vaore di bilancio).

Per la regidrazione ddle transazioni finanziaie ddla Bilancia de Pagamenti, il
principio che pud essere seguito € qudlo ddle ativita e delle passvita (asset/liability
principle). Con riferimento agli investimenti diretti, seguendo questo principio tutte le
ativita dovrebbero essere regidrate sotto la voce “invesimenti in uscita’ e tutte le
passvita sono regidrate sotto la voce “investimenti in entratd’. Bisogna notare come il
principio ddle ativita e dele passvita non tiene conto ddlo datus ddl’impresa
coinvolta ndla transazione (ovvero del fato che essa Sa un inveditore diretto, oppure
che 9a unaimpresa oggetto di investimento diretto).

Per la regidrazione degli investimenti diretti edteri, il BPM5 raccomanda |’ utilizzo di
un principio dternativo, quelo direzionde (directional principle), owero di un
principio che tenga conto ddlo daus ddl'impresa resdente in rdazione dla
controparte nella transazione. In paticolare, il paese che effettua la rilevazione deve
registrare tutte le transazioni poste in essere tra I'impresa partecipante resdente e le
imprese oggetto di investimento diretto non residenti sotto la voce “investimenti diretti
in uscita’; dlo sesso tempo, il paese che effettua la rilevazione deve regidtrare tutte le
transazioni di capitdi con gli inveditori diretti esteri sotto la voce “investimenti in

entratal’.
Tab. 6 - Metodi di registrazione
Iltaia USA Francia Regno  Germania Svezia  Giappone
Unito
Principio attivité/passivita | No No S No No No No
Principio direzionae S S No S S S S

17



Tutti i paes in condderazione, ad eccezione della Francia (che lo utilizza solo per la
regidrazione de prediti a lungo termine), gpplicano il principio direzionde. Va
comunque notato come |'adesone piena d principio direzionde da piuttosto recente; a
partire dal 1996 per il Gigppone e dal 1999 per I’ Itdia e la Germania

2.5.4. Gliinvesimenti di ritorno

Gli invesimenti di ritorno (0 partecipazioni incrociae) riguardano quel cas ne qudi
un'impresa oggetto di investimento diretto acquida ativita finanziarie (partecipazioni
azionarie 0 strumenti di debito) dd suo investitore diretto resdente in un altro paese.

Nel caso in cui la partecipazione incrociala non da sufficiente a dabilire una
relazione di IDE (Sa cioé inferiore dla soglia dd 10 per cento), il Benchmark ddl’ Ocse
e il BPM5 raccomandano di seguire il principio direzionde e, pertanto, di regidrare tai
transazioni come IDE in entrata nd paese ddl’impresa oggetto di investimento diretto e
come IDE in ustita nd paese ddl'inveditore diretto. In questo caso la scelta dd
principio di regidrazione ddle transazioni pud deerminare  dele asammetrie
internaziondi.

Nel caso in cui la partecipazione incrociata e invece superiore dla soglia dd 10 per
cento in entrambe le direzioni, dlora dabilendos una relazione biunivoca di
invetimento diretto (le imprese sono Smultaneamente invedtitori  diretti e imprese
oggetto di investimento diretto), le transazioni di IDE sono regidrate come crediti e
debiti in entrambe le direzioni; in questo caso la sceta del principio di regidrazione e
ininfluente a fini della presenza di asmmetrie.

In generde, 9 possono verificare | seguenti casi:

a. Se la patecipazione ddl’impresa oggetto di investimento € superiore dla soglia dd
10 per cento e se I'impresa oggetto di investimento diretto & un'impresa residente nel
paee che €ffettua la rilevazione, I'acquiszione di partecipazioni azionarie
(concessione di un prestito) pud essere registrate come:

v. IDE in uscita, aumento dedlle ativita (claims) ddl’impresa filiata,

vi. IDE in entrata, aumento delle ativita ddl’invetitore diretto,

vii. IDE in entrata, diminuzione ddlle passvita (liabilities) dell’ investitore diretto,

viii. Investimento di portafoglio.
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b. Se la partecipazione ddl’'impresa oggetto di investimento e inferiore dla soglia dd
10 per cento e s I'impresa oggetto di investimento diretto € una impresa resdente
dd peese che effettua la rilevazione, I'acquiszione di partecipazioni azionarie
(concessione di un prestito) pud essere registrate come:

I IDE in uscita, aumento delle attivita (claims) ddl’ impresa effiliata,

il IDE in entrata, aumento delle attivita dd|’ invetitore diretto,

ii. IDE in entrata, diminuzione ddlle passvita (liabilities) dell’ investitore diretto,
Iv. Investimento di portafoglio.

2.5.5. Lavalutazionede redditi di investimenti diretti

Sulla base ddl’Internationd  Accounting Standard n. 8 (Unusual and Prior Period
Items and Changes in Accounting Policy) esstono due modi per misurare i redditi di
investimenti diretti. Il primo e qudlo che fa riferimento d concetto di rendimento
operativo corrente (current operating performance concept, COPC) il secondo € quello
ded cd. rendimento onnicomprensivo (all-inclusive concept).

Sulla base dd primo concetto, il reddito di una impresa € quelo che deriva ddle
operazioni normai prima che Sano condderate le poste draordinarie di bilancio ed i
guadagni (e le perdite) in conto capitae.

Sulla base dd secondo concetto, il reddito di una impresa e qudlo derivante dopo
aver cdcolao tutte le poste (includendo i guadagni e le perdite di capitde) che
determinano un aumento 0 una diminuzione degli interess degli azionidi, divers dai
dividendi e daogni dtratransazionetral’impresaei suoi azionidti (0 investitori).

Sa il BDFDI3 che il BPM5 raccomandano di misurare i redditi di IDE utilizzando il
concetto di rendimento operativo corrente. Inoltre, il BPM5 raccomanda di cacolare i
redditi operativi della DIE d netto de fondi di svalutazione dd capitde e dd reddito e
delle imposte societarie.

2.6. Gli stocksdi Investimenti Diretti Esteri

Seguendo il BPM5 e il BDFDI 3 trale componenti degli stocks di IDE rientrano:
a. per le societa controllate ed associate:
il vaore (di mercao o di hilancio) delle quote di partecipazione e ddle riserve
atribuibili dl’invedtitore diretto,
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+ | prediti, i creditit commercidi e gli srumenti di debito ricevuti dagli invedtitori
diretti (tra queste voci d incdudono anche i dividendi atribuiti ma non ancora
versati),

- | prediti di ritorno, i crediti commercidi e gli sSrumenti di debito dovute da parte
dell’invedtitore diretto;

b. per lefilidi

il vaore (di mercato o di hilancio) ddle dttivita fisse, degli investimenti e delle ativita

correnti, escludendo dacio i fondi dovuti dall’investitore diretto

- lepassvitaddlefilidi verso soggetti terzi.

2.6.1. Lavalutazionedegli stocksdi IDE

In generdle, due sono i principi utilizzabili per valutare gli stocks di IDE nd caso la
codruzione ddla serie 9 avvdga de dati sulle imprese. Secondo il primo principio
(book value principle), gli stocks di IDE devono essere vautati sulla base de vaori
utilizzati ddl'impresa per regidrare le proprie ativita e passvita nd hilancio. Ndla
meggior parte dei cas i vaori ddle pogte di bilancio coincidono con i prezzi di acquisto
(costo dtorico); tuttavia € possibile che, tenendo conto dei prezzi di mercato prevaent,
le imprese effettuino nd tempo delle rivautazioni (su base regolare 0 una tantum) delle
poste.

Seguendo il secondo principio fnarket value principle), tutte le attivita e le passvita
fineanziarie vengono vautate a prezzi di mercato correnti ala data di riferimento ddla
rilevazione.

Per quanto riguarda la vautazione degli stocks di IDE, il BPM5 ed il BDFDI3
raccomandano di utilizzare il principio del vaore di mercato. Questo metodo presenta
infatti il vantaggio di consentire una base di vautazione tempordmente coerente tra |
dati di fluss e i dati degli stocks per quanto riguarda imprese, settori e paes divers.
Tuttavia, condderando il fatto che i vaori di bilancio ddle imprese rappresentano
'unica fonte di vautazione delle dtivita e ddle passvita prontamente digponibile in
molti peaed, dlora I'Ocse accetta la vautazione sulla base dd principio dei vaori di
bilancio. Bisogna dire che se i vdori di bilancio sono regolarmente rivalutati  sulla base
da vdori di mercato correnti, dlora dovrebbero in generde accordars con il

principio. Se invece sono riportati sulla base del costo Sorico 0 sono soggetti a
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rivautazioni di caratere provvisorio piuttosto che corrente, dlora i vaori di bilancio
non conformeranno il principio.

I BPM5 raccomanda, quando possibile, di presentare i dati sugli stocks calcolati
sullabase del due principi.

Tab. 7 - | metodi di valutazionedegli stocksdi ID

ltdia USA Francia Gemania RegnoUnito  Svezia Giappone
Valoredi bilancio No S S S S S S
Vaoredi mercato S S S No No S

In generde, S puo dire che i paes che adottano il metodo del fluss cumulati tendono
ad avere vautazioni a prezzi di mercato, mentre quelli che g &ffidano a indagini dirette
sule imprexe rilevano i vdori iscritti in bilando e aggiungono gli utili reinvedtiti. Uno
dorzo maggiore € compiuto dagli Stati Uniti dove, dmeno per gli invesimenti in uscita
vengono rilevati entrambi i vaori e anche s su scada globae ddla Francia e ddla

Svezia

2.7. Lascomposizione geogr afica e settoriale delle statistiche di bilancia dei

pagamenti

2.7.1. Lascomposizione geogr afica

Il criterio utilizzeto per la scomposizione geografica dele transazioni di ID ha un
importante impatto sui confronti  bilaterali de dati. Con riferimento dle transazioni di
ID, ¢ sono due principi che possono essere utilizzati come base per la scomposizione
geogrefica
a il principio del debitore/creditore (debtor/creditor principle)

b. il principio dell’ operatore (transactor principle)

Secondo il principio dd debitore/creditore, le variazioni ddle voci finanziarie a credito
del paese compilante sono attribuite d paese o dla resdenza dd debitore non residente,
mentre le variazioni nelle vod finanziarie a debito sono attribuite al paese di residenza
de creditore non resdente. In particolare, seguendo questo criterio il paese compilante
dtribuisce le transazioni di IDE d peese ddl'impresa oggetto di investimento (o

ddl’invedtitore diretto) anche se i fluss provengono da (0 § dirigono verso) un dtro

21



paese. Ad esempio, 9§ condderi il caso di una impresa madre del paese X che acquista
una partecipazione azionaria di una impresa locdizzata ne paese Z da un'dtra impresa
che 9 trova nd paee Y. Seguendo il principio del debitore/creditore, il paese che
effettua la rilevazione atribuisce il flusso di IDE in uscita d paese ddl’impresa Z (cioé
a paese ddl’ impresa oggetto di investimento).

Secondo il principio dell’operatore, le variazioni del crediti e di debiti di IDE sono
riferite d paese di resdenza ddla pate non resdente dla transazione. In particolare,
seguendo questo criterio il paese compilante attribuisce le transazioni di IDE d paese
verso il qude i fondi § dirigono (IDE in uscita) o dd qude provengono (IDE in
entrata), anche se quest’ultimo non é il paese ddl’'impresa oggetto ddl'IDE o il paese
invedtitore. Congderando |'esempio precedente, il paese che effettua la rilevazione
attribuisce il flusso di IDE in uscita d paese Y (cioé d paese verso il qude S dirigono i
fondi).

I BPM5 non fornisce acuna raccomandazione circa il principio da adottare per la
scomposizione geografica ddle transazioni di 1D, mentre raccomanda di  scomporre
geograficamente i dati sulle poszioni di socks secondo il principio dd debitore/
creditore. Pertanto, | paes che attribuiscono i fluss secondo il principio dell’ operatore
hanno bisogno di una voce di raccordo per colmare la differenza tra le poste dela
Bilanciade pagamenti ei dati sulle posizioni.

Tab. 8 - La scomposizione geografica del dati sui fluss di IDE

Itdia USA Francia  Regno Germania Svezia Giappone
Unito
Principio debitore/creditore | Si S No No - S S
Principio operatore S No S S S No -

2.7.2. Lascomposizione geografica degli stocksdi ID

Per quanto riguarda la scomposizione geografica degli stocks di IDE vi sono due

possihili principi:

a il principio dd paese ospite primo  bendficiario e dd paee inveditore primo
beneficiario (immediate host/investing country principle);

b. il princdpio dd paese ospite ultimo bendficario e dd paese inveditore ultimo
beneficiario (ultimate host/investing country principle).
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Per quanto riguarda la scomposizione geografica, I’ Ocse raccomanda di compilare le
datistiche sugli stocks di IDE sulla base dd paese ospite/investitore primo beneficiario,
pur raccomandando di compilare, come informazione suppletiva, anche ddle datigtiche
codruite sulla base de paese ospite ultimo beneficiario e del paese inveditore ultimo
beneficiario. Queste datitiche sono infati fondamentdi per effetuare  andis

sull’impatto degli IDE .

Tab. 9 - La Scomposizione geogr afica dei dati sugli stock di IDE

Itdia USA Francia Regno Germania Svezia  Giappone
Unito
Paese primo S S S S S S S
beneficiario
Paese ultimo S* S No - - S
beneficiario

* Si veda, per i dettagli del caso italiano, il paragrafo 3.2
2.7.3. Lascomposizione settoriale

La scomposizione settoriae pud essere effettuata cons derando:
a il settore ddl'impresa DIE o ddl’investitore resdente,
b. il settore ddll’impresa DIE o ddl’invedtitore che ha effettuato I’ IDE.

Seguendo il primo criterio, la scomposzione S effettua sulla base del settore dove
opera la DIE nazionde (ndl caso di IDE in entraid) e del settore dove opera I'invedtitore
diretto nazionale (nel caso di IDE in uscita).

Seguendo il secondo criterio, la scomposizione S effettua sulla base dd settore dove
opera I'impresa che effettua I'investimento diretto adl’estero (nd caso di IDE in entratd)
0 dd settore dove opera I'impresa oggetto dell’investimento diretto dl’estero (ndl caso
di IDE in uscita).

L'Ocse raccomanda, dove posshile, di andizzare I'impresa oggetto di investimento
con riferimento sa al’ativita indudride esercitata nd paese ospite, Sa a qudla de suo
inveditore diretto. Inoltre, S raccomanda a peaes di fornire una Sscomposizione
settoride conforme dla cdassficazione 1SIC.  Scegliere un criterio piuttosto che I'dtro
non € senza conseguenze. In particolare, ove venga scdto il criterio del  settore
ddl'impresa che effettua I'IDE — nel caso di IDE in entrata -, o il settore ddla DIE

(secondo criterio), in presenza di operazioni in cui il paese di primo invetimento é
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diverso da qudlo dela dedinazione finde, 9 potranno avere indicazioni poco utili per
I'andis ddlle cause degli effetti dell’investimento diretto.

S ocondderi ad esempio il caso di un'impresa manifatturiera itdiana che effettui un
investimento diretto in una finanziaria lussemburghese la qude investe a sua volta in un
settore manifatturiero  bradliano. L'uso  congiunto dd  criterio “Primo  Paese
Bendficiario” e “Satore ddl'impresa DIE’ portera ad individuare un investimento
itdiano in Lussemburgo ne settore finanziario, con indicazioni fuorvianti per I'andis

di economiaindudtride.
2.8. Lestatigicheindustriali

Rigoetto a dati finanziari di Bilancia dd Pegamenti, i dati indudridi sono meno
disponibili. Solo adcuni paes qudi, ad esempio gli Stati Uniti, producono regolarmente
dati concernenti I'ativita ddle dfiliae di impree edere (IDE in entraa) e ddle
affiliste estere di imprese naziondi (IDE in uscita). Recentemente, visa I'importanza di
queste informazioni, I'Ocse ha awiao un'indagine findizzata dla raccolta di  dati
indudridi concernenti gli IDE in entrata nd settore manifetturiero. | risultati sono dati
pubblicati in due lavori:

a. Activities of Forreign Affiliates in Ocse Countries, 1998
b. Measuring Globalisation. The Role of Multinationals in Ocse Economies, 1999

E daa inotre awiaa una indagine sulla dtivita dele imprese multinaziondi
dl'esero (IDE in uscita) nd settore manifaturiero i cui risultati non sono  dati
pubblicati per le scarse risposte ricevute dai paesi e per labassa quditade dati.

Infine, una indagine congiunta Ocse/Eurodtat € data avviata con riferimento dla
dtivita ddle imprese multinaziondi (investimenti in entrata ed in uscita) per il sdtore
del sarvizi.

2.8.1. Lefonti di informazione

Per quanto riguarda il problema delle fonti delle gatistiche indudtridi va notato come
€SSe POSON0 avere:
a. naturapubblica

b. naturaprivata
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Tab. 10 - La natura ddlle fonti

Itia  USA  Francia Regno Unito Germania Svezia  Giappone
Fonte privata
- IDE uscita S No No No No S No
- IDE entrata S No No No No No No
Fonte pubblica
- IDE uscita No S S S S* S S
- IDE entrata No S S S S* S S

* L’indagine € compiutaai soli fini di valutare gli stocks

La tabdla 10 cd modra come [I'ltdia da l'unico peese tra qudli

pres

condderazione a non produrre datigiche indudridi di fonte pubblica (cfr., perdtro, il

paragrafo 3.1). Rimandando a prossmo capitolo per una piu dettagliata andis delle
fonti sulle gdatigiche indudridi itdiane, ndle tabele che seguono faremo riferimento

alaindagine condotta per il nostro paese ogni due anni da R&P.

Per quanto riguarda il metodo di raccolta del dati, tre sono le fonti di informazioni

utilizzate:

a. leindagini campionarie sulle imprese;

b. leindagini censuarie;

c. le fonti indirette. Queste comprendono rassegna Stampa, repertori sulle imprese,

ricerche e studi settoridi, ecc.

Tab. 11 - Il metodo di raccolta dai dati

Itdia USA  Francia Regno Unito Germania Svezia  Giappone
Indagine S S S S S S S
campionaria
Censimento No S No S No No S
Fonti indirette | S No No - - No -

2.8.2. L’unitaelevariabili ddlarilevazione

Quando le informazioni hanno per oggetto di rilevazione le dngole impree in

generae esse dovrebbero riguardare;

a per dli invesimenti in uscita

i.  leimprese madri naziondi

ii. ledfiliate estere di imprese naziondi
b. per gli invesimenti in entrata

I.  leimprese madri etere
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ii. ledfilige di imprese esere
Nelle tabele che seguono s riportano le variabili economiche congderate nelle
diverse gatistiche industridi ufficiai del paes consderdti.

Tab.12 - Levariabili delle affiliate di imprese estere nelle statistiche di fonte

pubblica
Itaia USA Francia Regno Germania  Svezia Giappone
Unito

N. imprese No S S S No S S
N. occupati No S S S S S S
Produzione lorda No No S S No No S
Fatturato No S No S S S S
VA No S S S No S S
Salari e Stipendi No S S S No S S
Esportazioni Totali No S S No No S No
Importazioni Totali No S No No No S No
Esportazioni Intra- | No S No No No S S
firm

Importazioni Intra-| No S No No No No S
firm

Utilelordo No S S No No S S
F.CFL. No S S No No No No
Spese di R&S No S S No No No S
Numero ricercatori No S No No No No No

Tab. 13- Levariabili delleimprese madri estere nelle atistiche di fonte pubblica

Italia USA Francia Regno Germania  Svezia Giappone
Unito

N. imprese No S No S No No S
N. occupati No S No S S No S
Produzione lorda No No No S No No S
Fatturato No S No S S No S
VA No S No S No No No
Salari e Stipendi No S No No No No No
Esportazioni Totali No S No No No No S
Importazioni Totali No S No No No No S
Esportazioni Intra-| No S No No No No No
firm

Importazioni Intra-| No S No No No No No
firm

Utilelordo No S No No No No S
F.CFL. No S No No No No No
Spese di R&S No S No No No No S
Numero ricercatori No S No No No No No
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Tab. 14 - Levariabili delle affiliate estere di imprese nazionali nelle statistiche di
fonte pubblica

Itaia USA Francia Regno Germania Svezia Giappone
Unito

N. imprese No S S S No - S
N. occupati No S S S S - S
Produzione lorda No No No S No - S
Fatturato No S No S S - S
VA No S No S No - No
Salari e Stipendi No S No No No - No
Esportazioni Totali No S No No No - S
Importazioni Totali No S No No No - S
Esportazioni Intra- | No S No No No - No
firm
Importazioni Intra- | No S No No No - No
firm
Utilelordo No S No No No - S
F.CFL. No S No No No - No
Spese di R&S No S No No No - S
Numero ricercatori No S No No No - No

Tab. 15- Levariabili deleimprese madri nazionali nelle statistiche di fonte

pubblica
Italia USA Francia Regno Germania  Svezia Giappone
Unito

N. imprese No S S S No - S
N. occupati No S S S S - S
Produzione lorda No No No S No - S
Fatturato No S S S S - S
VA No S S S No - No
Salari e Stipendi No S S No No - No
Esportazioni Totali No S No No No - S
Importazioni Totali No S No No No - S
Esportazioni Intra- | No S No No No - No
firm
Importazioni Intra- | No S No No No - No
firm
Utilelordo No S No No No - S
F.CFL. No S No No No - No
Spese di R&S No S No No No - S
Numero ricercatori No S No No No - No

Sulla base ddle informazioni dioonibili  gli unid Pees per i qudi ono in ato
rilevazioni di fonte privata sono I'ltdia, la Germania e la Svezia In relazione d nodro
Paese il dettaglio del contenuto di queste indagini € riportato nel paragrafo 3.2; quanto
dla Gemania e dla Svezia 3§ vedao le rdaive schede Paese contenute
nell’ Appendice.
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2.8.3. Lascomposizione geogr afica

Per quanto riguarda la scompaosizione geograficade dati, ¢ sono due possibili principi:
c. il principio dd paese ospite primo  bendficiaio e dd paese inveditore primo
beneficiario (immediate host/investing country principle);
d. il principio dd peese ogpite ultimo beneficiaio e dd paese inveditore ultimo
beneficiario (ultimate host/investing country principle).
Con riferimento a paes pres in condderazione, la Germania e il Gigppone seguono
il principio dd paese primo beneficiario, mentre la Francia, la Svezia, il Regno Unito,
oli Stati Uniti e’ ltadliaseguono il principio del paese ultimo beneficiario.
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3. LARILEVAZIONE DEI DATI STATISTICI INITALIA

II nostro paese dispone di buone datigtiche ufficidi sul commercio estero, dlineate
agli standard internazionai (cfr.Istat (2000)).

Nessun dao ufficide e invece disponibile per le operazioni internaziondi intermedie
fra il commercio e I'investimento internazionae, a parte quache indicazione che s pud
trarre dall’indagine del Mediocredito Centrae (cfr. Mediocredito Centrale, 1999)

Vengono rilevae ddla Banca d'ltdia - Uffico Itdiano de Cambi (Uic) le varie
forme di investimenti internaziondi e, in paticolare gli IDE in entrata e in uscita, da in
temini di fluss che di dock; a quete datidiche ufficidi d affiancano datidtiche
prodotte da singoli privati o0 da idituzioni private. Un quadro dintetico delle principdi
datistiche pubbliche e private sugli IDE disponibili in Itaia e offerto dala tabella 16.

3.1. Larilevazionedsd dati ufficiali in [talia

Il sgema itdiano di rilevazione degli investimenti diretti € di tipo “chiuso’, ovvero
S basa su cengmento ddle regolazioni vautarie, ma 9 agppoggia ad una indagine
canpionaia per la dima de redditi reinvediti. Le ultime modifiche d dgema di
rilevazione sono date introdotte nel 1998, anno in cui I'ltdia ha deciso di uniformars a
principi guidadd V Manuade ddlaBilanciadel Pagamenti dd FMI.

Il perno del sistema di rilevazione € codtituito da sistema bancario. 11 DPR 148/88 ha
infati autorizzato I'Uic a richiedere informazioni  vautarie direttamente  agli
intermediari finanziari abilitati e, previa gppodta ddibera dd CICR, anche ad dtri
operatori ed atri soggetti interessati®. 1l sstema bancaio & obbligato a fornire,
dtraverso la Marice Vdutaria, tutti i dati di flusso delle transazioni con operatori edteri

che riguardino gli intermediari sess o0 operaiori che hanno utilizzato il dstema

bancario. Con la Matrice de Conti vengono invece rilevate tutte le informazioni sulle

condgenze dele poszioni verso l'estero dd Sgema bancaio necessaie dla
cogtruzione della Posizione del Paese sull’ estero.

® Le fonti normative rilevanti sono il DPR 148/88 “Testo unico delle norme in materia valutaria’; il D.Lgs
322/89 che regola il SISTAN e definisce I'attivita di statistica valutaria come attivita di settore da
svolgere a di fuori del sistema statistico; il D. Lgs 319/98 che riordina I’Uic e definisce I'attivita
collegata allaBilanciadei Pagamenti e alla Posizione Netta sull’ estero.
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Le informazioni per gli dtri operaori vengono invece rilevate dtraverso la
Comunicazione Vdutaria Statistica, una informativa che deve essere compilata da ogni
operatore resdente relativamente dle operazioni con I'estero che superino I’ammontare
minimo di venti milioni, Sa che queste Sano dae effettuate con I'audlio di intermediari
resdenti’, sa che sano fatte direttamente con operatori esteri. Ogni operazione con
I'estero effettuata da operatori non finanziari con I'audlio de Sstema bancario resdente
verra dunque rilevata sa ndla Matrice Vdutaia sa ndla CVS o solo nella Matrice
Vdutaria s I'importo e infeiore @ 20 milioni di lire S noti perdtro che le
informazioni contenute nella CVS sono comunque piu dettegliate di quelle ricavabili
ddla Matrice. Le rilevazioni possono dunque essere didinte in base dla natura
dell’operatore e dl’ammontare asoluto ddla transazione. Riepilogando S possono
diginguere:

a i movimenti che passano atraverso le banche resdenti, deiti  regolamenti
“candizzai’. Tdi movimenti verrano segnddi  atraverso la Matrice vautaria,
qualsas sail loro importo, e atraverso laCV'S;

b. i movimenti “decandizzati”, che passano cioé dtraverso intermediari non residenti e
devono essre segndlati dagli operatori se di importo superiore a 20 milioni
dtraverso le CVS. Le sggndazioni decandizzate sembrano perd codituire un
importo molto limiteto;

c. di importi lordi di regolamenti (incass e pagamenti) effettuati “in_compensazione”

da resdenti non bancari, devono essere segndati tramite le CVS, s il sddo dela
compensazione o uno degli importi lordi & superiore a20 milioni®.
La CVS e dungque un moduo di raccolta delle informazioni che richiede:

a. generditadd segndante;

b. natura ddl’operazione (corrente mercantile, corrente non mercantile, finanziaria,
compensazione);

c. natura ddl’ operatore (generica se diverso daimpresa);

d. descrizione dell’ operatore impresa

i. dtivita economica;

’ In questo caso sono in realta le banche che hanno I’ onere della segnal azione dell’ operazione.

8 |l saldo netto delle compensazioni viene preso in considerazione, per tutti gli importi, ovvero
indipendentemente dalla soglia, anche nella sezione flussi della matrice valutaria, ma non viene preso in
considerazione per evitare duplicazioni (Committeri 1999, pag.33)
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iil. classedi addetti;

iii. fatturato e fatturato al’ esportazione e acquisti ddl’ estero;

iv. partecipazione dell’ impresain soggetti esteri (con soglie del 10% e del 50%)°;

V. paese estero della casa madre nd caso I'impresa segndante sia posseduta per piu

del 50% da un soggetto estero;

e. controparte estera dell’operazione (casa madre o partecipante diretta o indiretta
superiore d 10% o filide o partecipata diretta);

f. tipologia e vdore ddl' operazione (importazione/esportazione, acquisto/vendita,
pagamento/incasso);

g. rdazione tra emittente di eventudi titoli azionari o obbligazionari acquidai e
operatore;

h. tipologiadi eventudi predtiti.

Come gia sottolinesto, queste informazioni sono utilizzabili solo in pate La
regolamentezione delle datistiche vautarie garantisce infeti |'anonimato e richiede che
le informazioni anagrafiche vengano immediatamente disgiunte da quele rdaive dla
natura del’operazione e agli dtri dettagli di interesse economico. Vengono dunque
utilizzeti 1 deti sulle Sngole operazioni per codruire | fluss di investimenti diretti ma
non €& posshile codruire un achivio di multinaziondi 0 asociae piu operazioni dla
stessaimpresa.

Andizziamo ora dcuni problemi rdativi dla codruzione de fluss di investimento
diretto. Come illugtrato nel paragrafo 2.5.2 il flusso di ID e composto fondamentadmente
daazioni o quote di capitale, utili reinvedtiti e dotazioni di capitale di dehito.

Nella codruzione dele ddidiche, la didinzione tra invesimenti diretti e di
portafoglio € effettuata utilizzando I'informazione ddla percentude posseduta in
soggetti esteri (0 viceversa) dopo la transazione, ovvero vengono condderate
investimento diretto le transazioni che riguardano scambi tra imprese in cui C'é rgpporto
di influenza segndato dal possesso di una quota di capitae superiore d 10%. Se questo
rigoonde a dettami dd V Manude, va comunque sottolinesto che risulta difficile, date
le peculiaita dd ssema di rilevazione, tener effettivamente conto di forme di influenza

diverse ddla quota azionaia che possano configurare un interesse duraturo o

° Si noti che per la segnalazione di partecipate estere c'é una sola casella Questo fa si che non sia
rilevabile |’ articolazione di gruppo di un’impresa che possiede piu partecipate all’ estero.
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un'influenza rilevante nela vita ddl'impresa etera  Questo e vero da perché ndla
CVS non c'é lo spazio dove I'operatore o0 la banca possa segnaare elementi volti a
consgderare questo tipo di cas, Sa perché I’ Amminigtrazione € codretta a disgiungere
I'informazione sui soggetti ddle informazioni circa le operazioni e non pud dunque
modificare in via continudtiva la dasdficazione ddle operazioni con informazioni tratte
da atre fonti.

Per quanto riguarda gli acquisti azionari e obbligazionari, se segndadti, € comunque
posshile risdire in dcuni cas d paee debitore effetivo e d settore di ativita
economica relativa Ogni azione e obbligazione regdrata sui mercati regolamentati ha
infatti un codice identificativo internazionde che consente I'identificazione dd Peese
emittente e dunque |'aitribuzione dell’operazione d benficiario ultimo'® per operazioni
compiute dalla casa madre in contropartita con un qualsas operatore estero. Se dunque
un resdente acquidta titoli azionari o obbligazionari brasliani da un francese, attraverso
il codice dd titolo sara posshile rilevare che il debitore effettivo € il Brasile e il sgtore
e ad esempio, manfaturiero. La casa madre itadiana potra, perdtro acquistare azioni o
obbligazioni non emese direttamente ddl'impresa che svolge I'ativitd operaiva
“ultima’ ma da una socida finanziaria “intermedia’ che potra poi acquisire la passvita
ddl'impresa con ativita operativa Pertanto la datigica segndera solo il primo
beneficiario dei fondi e il primo settore di attivita economica. La natura ddla CVS non
permette infaiti di seguire i movimenti dei fondi dl’etero anche quando i passaggi
ederi non hanno la findita di dudere i contralli. Un conferimento di fondi dla
finanziaria lussemburghese del gruppo, con la findita di trasferirli poi come predtiti ad
una consociata operativa in Bradle verranno dunque registrati come trasferimento di
fondi in Lussemburgo ad una societa finanziaria e non come apertura di credito ad una
impresa industride in Brasle. Ndl’ambito ddla componente azionaria vengono
regidrati anche gli investimenti di ritorno, ovwero acquisi di quote dd capitde dedla
casa madre da pate di una controllata Questi vengono in ogni caso inclus tra gli
investimenti diretti — anche quando la soglia di acquisto € inferiore d 10% - e regidrati,

come tutte le dtre componenti dellabilancia, coniil principio direzionde.

10 Tale possibilita di identificazione del titolo non consente tuttavia di rilevare le partecipazioni indirette
che sono collegate al nuovo acquisto. L’ operatore residente segnal era un acquisto superiore al 50% di una
impresa francese, ma non che in questo modo verra in possesso di un’altra impresa francese da questa
posseduta.
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Per quanto riguarda i fluss con natura di crediti e debiti, questi sono dati inclus con
maggiore completezza nella definizione di Investimenti diretti solo a partire da 1998 e
includono tutte le tipologie (a breve e a lungo termine finanziai o commercidi,
cambidi) ad eccezione de titoli deriveti. Vengono inoltre incdlus ndla definizione di
flusso di investimento diretto gli acquidi e le vendite immobiliari, anche se le datistiche
naziondi sono in acuni cad pubblicate d netto di questa componente.

La componente degli utili reinvedtiti, anch'essa introdotta a partire dd 1998, é
dimata anche con 'auslio ddl’indagine campionaria; in pratica una volta ipotizzeto un
tasso di rendimento medio dagli investimenti diretti ederi, viene dimaa la quota
renvedita una volta sottraita dd totde la quota di utili didribuiti rilevati ddle
segndazioni datistiche.

Per quanto riguarda i dai di stock, I'informazione € fornita in via continuativa dagli
operatori bancari e finanziari dtraverso la Matrice dei Conti per i pacchetti da loro
detenuti, mentre e ottenuta con una sima negli dtri cad. In particolare, lo stock di
investimenti edteri relativi a operatori non finanziari € simato atuamente con il metodo
ddl’inventario permanente, ovvero cumulando i fluss netti con opportune rivautazioni
che tengano conto, in linea con le raccomandazioni de V Manude, dele variazioni dei
prezzi de titoli*? e dei tassi di cambio.

Va sottolinesto che le serie di fluss e di stock di Ide presentano degli dementi di
discontinuita drutturde tra il 1997 e il 1998. Con [I'introduzione ddle nuove
componenti — sodanzidmente componenti di debito non  obbligazionarie e tili
renvediti - non € infeti sato possbile ricodtruire le serie storiche e dunque ci sono
bresk srutturdi Sanelle serie da fluss, Sanele serie degli stocks.

Nel 1995, I'Uic & stato autorizzato™ ad utilizzare indagini campionarie (ma solo per
operatori non bancari che avessero attivita o passvita verso |'estero superiori a 500
milion di lire) per migliorare la qudita dei dati e ne 1997 e partita una prima indagine
sugli investimenti diretti e di portafoglio. L’indagine aveva in paticolare lo scopo di
migliorare i dati sugli gock e raccogliere informazioni sugli utili reinvedtiti che, fino d

11 Primadi quelladata, infatti, solo I’ acquisto di titoli obbligazionari eraincluso.

12| calcolo & effettuato sia a costo storico sia aprezzi di mercato utilizzando prezzi che provengono dalla
media delle CV S del periodo, dai resoconti dei Fondi Comuni e dagli indici del mercato borsistico.

13 Autorizzazione del CICR con deliberadel 6/10/95.
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1998, non venivano incus nd cacolo degli lde. La prima indagine pilota € data
condotta su 2200 soggetti, di cui oltre 800 erano Sm e Banche Residenti che sono dtate
contattate in modo diretto e che hanno rigposto in merito dla loro posizione e a titoli
detenuti per conto ddla dientda’®. Le variabili oggetto di rilevazione sono
sodanzidmente voci ddlo dato parimonide divise in  dtivita e passvita per
investimenti diretti e di portafoglio. Le componenti principdi sono le quote azionarie, le
riserve, i crediti e i debiti inter-societari, il vaore delle proprieta immobiliari . Per ogni
componente e richiesto il valore nominde e di mercato (anche se questi dati sembrano
esre dati, ameno nel’indagine pilota, poco attendibili). Viene poi espressamente
richiesto I'utile netto ddl’'impresa estera di pertinenza dd segndante e la quota di utili
digribuiti di pertinenza de segndante (in modo da avere il vaore degli utili reinvedtiti).
Sono infine richiesti fatturato e numero di addetti dell’impresa ssgndante. Al momento
sono in corso di eaborazione i dati del 1998 ed € in fase di lancio I'indagine sul 1999,
ma ancora non € daa diffusa adcuna informazione sui dettagli metodologici e Ui
risultati delle prime due indagini.

Con B liberdizzazione vautaria e il processo di integrazione dei mercati € aumentata
la quota di transazioni regolate da intermediari non resdenti e dunque § € ridotto il
grado di copertura delle segndazioni bancarie. E' per questo motivo che venne
introdotto I'obbligo di dichiarazione diretta di tutte le transazioni estere superiori ad una
certa soglia, indipendentemente ddla resdenza ddl’intermediario. 1l sstema dele CVS
non sembra ped funzionare adeguatamente. La posshilita di utilizzare dtre fonti o
rilevazioni campionarie per integrare i dai € minata nella sua efficacia ddla mancanza
di una norma che autorizzi esplicitamente I’'Uic a detenere un archivio anagrafico ddle
segndazioni (ovvero i nomi degli operatori non bancari che effettuano le transazioni).
Data I'assenza di una eplicita autorizzazione, I'Uic non consarva i nomi degli operatori
e dungue non pud cercare nemmeno un accoppiamento degli archivi di dtre igtituzioni
(ad esempio I'lgtat o archivi di bilanci) per avere una banca dati piu edaita dle andis di
tipo economico.

Ulteriori dati di natura ufficide, che rilevano dmeno parte de fenomeno in oggetto,
possono essere individuat nel’ Archivio sulla Trasparenza Proprietaria della Consob e
ne dati dele dichiarazioni del redditi dd Minigero dele Finanze Nél'achivio

14 5j veda a questo proposito Sabatini (1999)
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Consob™® sono registrate tutte le partecipazioni rilevanti in cui sano coinvolte societa
quotate nella Borsa Itdiana. Deve infatti essere segndata ogni partecipazione in imprese
quotate superiore a 2% e ogni partecipazione di imprese quotate in imprese non quotate
superiore d 2%. Questo archivio, disponibile tra I'dtro sul sto web della Consob,
contiene dunque solo variabili di tipo rdazionde ed € owiamente parzide perché cita
relazioni di partecipazoni azionarie con I'estero s0lo reativamente dle societd quotate.
Per tde particolare sottoinseme, perdtro, S pud supporre che I'archivio rdazionde sa
affidabile.

| dati dd Minisgero delle Finanze possono invece fornire dati per le imprese che
dichiarano un collegamento con I'estero, dove il collegamento € rdaivo dle nozioni dd
codice civile Nd quadro inizide de modeli di dichiarazione per le imprese € infatti
presente una casdlla per I'identificazione di un rgpporto di controllo o dipendenza con

imprese estere.
3.2. | dati gatistici non ufficiali

Quanto dle datigiche sugli IDE di fonte privata, in Itdia sono date effettuate
dmeno dueindagini®®.

La prima di esse, condotta da un gruppo di ricercatori inizidmente operante presso
I'ldituto Affari Internaziondi (cfr. Acocela, 1985) e poi presso il Dipatimento di
Economia Pubblica ddl’Universta di Roma ‘La Sgpienzd (cfr. Acocdla, Schiatarella,
1988) aveva rilevaio dati rdativi dle imprese multinaziondi itdiane e dle loro
consociate estere per gli anni 1976, 1979, 1981, 1986. Le principai variabili oggetto
dell’indagine erano le seguenti:

a. case-madri: principdi produzioni, patrimonio netto, immobilizzazioni, dipendenti,
costo dd lavoro fatturato, spese di R&S, utile o perdita esportazioni, principdi aree
di esportazioni.

b. affiliate: locdizzazione, principdi produzioni, deta e moddita di cogituzione,
determinanti, attivita svolte dala casamadre nd peese di locdizzazione prima
dell’'IDE patrimonio netto, quota di proprieta diretta e indiretta detenuta dalla casa
madre, immobilizzazioni, dipendenti, costo de lavoro, fatturato, % di vendite della

151 abase normativa per la costruzione dell’ archivio &il Testo Unico dellaFinanza D. Lgs 58/98.
16 per indicazioni pitl dettagliate cfr. Cilona (1994), Acocella, Ramazzotti (1995).
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conociata redizzata in loco, egportezioni ddl’ltdia di  semilavorati e  amili,

remportazioni in Itdia di prodotti finiti, esportazioni verso mercat terzi, utile o

perdita

La qudita de dati disponibili era diversa per le differenti variabili rilevate, ma una
buona copertura era comunque assicurata per le variabili principai (fatturato, occupti,
capitale netto, quota di partecipazione).

La seconda indagine ha avuto inizio da un tentaivo inizidmente effettuato presso
I’Universta Bocconi e successvamente proseguito da  gruppo R&P-Politecnico  di
Milano (cfr. da ultimo Cominotti, Mariotti, Mutindli, 1999 e le dtre pubblicazioni
indicate ndla Tabelal6). Questo gruppo dispone di un data base, costruito su
“indagine campionarid’, avente orma una durata piu che decennde (1986-2000) che
rileva il faturato e |'occupazione ddle case madri itdiane (per class di dimensone) e
delle loro consociate estere nonché delle consociate itdiane di gruppi esteri, le moddita
di acquiszione ddle consociae, | settori e | paes di dedtinazione finde o di origine
ultima del’IDE, nonché I'esstenza 0 meno di controllo maggioritario. Questa seconda
indagine presenta, tuttavia, divers limiti. Anzitutto, I'indagine non rileva il vaore ddla
quota di capitde dele consociata posseduta ddla casamadre (ossa, I'IDE in senso
dretto). Inoltre, non e facile definire il grado di copertura ddl’indagine e dunque la sua
rappresentativita in quanto € ignoto I'universo de fenomeno indageto. Infine, I'archivio
e codruito atraverso |'assemblaggio di un numero notevole di fonti e questo, come e
noto, pud generare problemi di integrazione, ove non da precisata la metodologia
seguita

Dato che entrambe le indagini rilevano il fenomeno ddl’'IDE sulla base de principio
‘ultimate country, ultimate sector’, esse sono cetamente piu soddisfacenti dele
rilevezioni ufficdi per afrontare le problematiche connesse con la globdizzazione
della produzione,

Ai fini de presente gruppo di studio vanno sottolinegti dcuni cardteri della prima
indagine che presentano interesse a fini del collegamento fra le datidiche ddl'IDE e
quelle di impresa. Quel’indagine, infetti, 9§ distaccava nettamente dala concezione
ddl'IDE come di una pogta ddla bilancia de pagamenti ed era, ad contrario, dd tutto
coerente con la concezione delo deso invesimento come di un fenomeno da
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inquadrare nell’ambito dele problematiche di impresa, come pud desumers dal’€enco

delle variabili oggetto di rilevazione prima presentate.
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Tab. 16 - Un quadro compar ativo delle principali fonti esistenti di dati relativi agli investimenti diretti italiani all'estero e/o esteri in

Italia

Fonti

1.UIC

2. Acocdla
Sanna
Randaccio e
Schiattarella”

Finalita

Bilancia dei
pagamenti e
posizione
verso |'estero

Multinaziona-
lizzazione
imprese industriali
italiane

Definizione
IDE

Partecipazione

di controllo
(disponibili dati

su stock e transazioni)

Partecipazionein
imprese estere
superiore a 10%
(disponibili soli
dati di stock)

7 Cfr. Acocella (1985) e Acocella e Schiattarella (1988).

Variabili rilevate
diversedalde

Fatturato e occupati
di consociate e

case madri

N° case madri

N° consociate
Esportazioni

I mportazioni

Quote di proprieta
Altre
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Altre
informazioni

Tutti i settori

di partenzae
arrivo

Paese estero
(Primo beneficiario
- primo settore

Tipologia IDE
Settori del
manifatturiero
dellacasa
madre e delle
consociate

- Pagese estero
di destinazione
finale

(ultimo beneficiario
- settorefinale)

Modalita
rilevaz.

Comunicazione
imprese e (fino
a1990) revisione
UIC per

stock

Questionari -
interviste

Periodo
riferimento

1971-2000

1974, 1979,
1981, 1986



Tab.16 - segue

Fonti Finalita
3.R&P Multinaziona-
(Cominotti e lizzazione
Mariotti)® imprese industriali
italiane
e presenza
gruppi industriali
esteri in Italia

18 Per |'anno 1993 anche attivita di imprese esterein Italianel settore dei servizi.
- IRS; i risultati sono esposti essenzialmente in R & P (1986, 1989), Cominotti e Mariotti (1990, 1992, 1994, 1996), Cominotti,

19 Banca dati iniziata da OSPRI

Definizione
IDE

L'IDE non érilevato,
male dtre variabili
rilevate sono

riferite ad imprese
estere "controllate"
(partecipaz.
superiore a 10%)

Mariotti, Mutingli (1999), Onida e Viesti (1988).

Variabili rilevate
diversedalde

Fatt. e occupati di
consociate e classe
fatturato e occupati
delle case madri

N° case madri e
consociate.
Partecipazioni di
controllo e minoritarie
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Altre
informazioni

Settori del
manifatturiero®

della casa madre

e delle consociate

- Paese estero

di destinazione

finale (ultimo beneficiario-
(ultimo settore)

Modalita Periodo
rilevaz. riferimento
Questionari - 1986-2000
interviste



4. UN'ANALISI DELLE CARENZE DI DATI DISPONIBILI: UNO
SGUARDO GENERALE

L'andis ddla globdizzazione € resa difficle ddla carenza di dadidiche afidabili e
complete rdative dle opeazioni internaziondi diverse da qudle puramente
commercidi (esportazioni e importazioni).

Esgono difficili problemi teoric — oltre che empiricc — per la rilevazione di dati
relativi dle operazioni commercidi intermedie fra commercio e IDE. La principde di
tdi difficolta ga ndla individuazione ddla variabile che pit opportunamente le misuri.
S prenda, ad esempio, un accordo di cooperazione tecnologica per la fornituradi know
how: e difficile dire se il migliore indicatore della portata di tde accordo e dato ddle
royalties pagate o dd fatturato totale dell’'impresa che acquissce la nuova tecnologia o
dd faturato rdaivo dla linea di produzione che piu direttamerte risente dell’ accordo.
E indtre diffidle trovare un comune indicaiore fra le varie forme intermedie di
operazioni internaziond.

| problemi che ogtacolano la rilevaezione degli IDE sono anch'ess di natura Sa
concettuae che pratica

La scasa utilizzabilita dele datigiche sugli investimenti edteri e anzitutto il prodotto
della storia (economica e del pensero economico). Al fattore storico S sono associdti,
da un canto, I'assenza di colloquio fra rilevatori e utilizzatori delle stesse e, ddl’dtro, la
pressone ddle imprese, timorose forse del’'immagine pubblica che sarebbe potuta
scaturire ddlerilevazioni €/o delle conseguenze fiscdi o vautarie.

Le rilevazioni degli invedimenti ederi sono scaiurite iniziidmente dale rilevazioni
uffiddi della bilancia dei pagamenti, che sono date fra le prime ad essere curate nel
vai paed, in paticolare in Gran Bretagna, (Tiberi, 1999). In tdi datistiche gli IDE sono
indiginguibili in redta dagli dtri investimenti esteri, ma cio era coerente con la dottrina
economica, che fino a 1960 ha consderato I'IDE niente dtro che come un movimento
internazionadle di cepitde, e pertanto, come un fenomeno collocabile senz'dtro ed
exlusvamente ndl’ambito ddla bilanca de pagamenti. S spiega cos facimente
perché la rilevazione ddl'IDE sa daa inizidmente afidata, in Itdia come in molti dtri

paes, dlaBanca centrale e tuttora venga curata da essa
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Ora, la findita prima delle datidtiche di bilancia dei pagamenti € quella di rilevare le
operazioni economiche che portano a variazioni ddle riserve vadutarie de peese. Da
questo punto di vida gli IDE e gli dtri tipi di movimenti di cgpitde hanno effetti diretti
simili e possono essere considerati praticamente come quasi perfetti sostituti®®.

A fini di bilancia de pagamenti possono gpparire irrilevanti non oltanto 1 tipi di
movimenti di  cgpitdle, ma anche le moddita specifiche assunte dagli  investimenti
dl’etero. Ad esempio, i movimenti di capitdle possono prendere inizidmente la forma
di investimento in una sodea finenziaria (holding) dabilita in Lussemburgo o nele
Bahamas, laddove settori e paes di ultima destinazione possono essere del tutto divers.
Mentre a fini di bilancia d& pagamenti la dedtinazione finde € poco rilevante,
assume un ruolo essenziale, ad esempio, per I'andis economica della delocalizzazione,

L'assenza di colloquio fra datigici ed economigti ha fatto s che i primi restassero
ancorati d ruolo che gli investimenti esteri assumono d fine immediato di determinare
I’andamento della bilancia del pagamenti, sostanzidmente ignorando I'evoluzione ddla
teoria dell'IDE che da orma quaranta anni (cfr. Hymer, 1960) ne fa un fenomeno
gopartenente dla materia della teoria dell’impresa e  ddl’economia indudtriale, piuttosto
che a qudla della bilancia dei pagamenti. Da questo punto di vista, gppare essenzide la
consderazione de rapporti fra lativita estera scaturente ddl’investimento estero e
qudlachel’impresasvolge dl’interno ddl paese di origine.

La rilevazione ddl'IDE e daa anche odacolaa ddla scarsa disponibilita delle
aziende a fornire | dati relativi, per timore di una loro divulgazione (particolarmente in
periodi ne qudi I'ativita dele multineziondi era oggetto di violenti atacchi politic) o
per 1 codti conness con la rilevazione. Sopratutto, il timore di una utilizzazione
impropria dei dati (in paticolare, a fini fiscdi o vautari) pud aver indotto in Itdia le
imprese a sodenere I'adozione di forme di rilevazione francamente macchinose e che
impediscono I’ utilizzazione dei dati a fini di andid economica infetti, i dati Uic rdativi
dl’ativitd delle consociate non possono essere podti in relazione con qudli relativi dle
rispettive case-madri (cfr. Acocela, Ramazzotti, 1995). S e voluto, in dtri termini

impedire che I'andis ddl’ativita ddla consociata venisse poda in reazione con quela

20 |n realtd una teoria della bilancia dei pagamenti coerente con I’ analisi contemporanea tenderebbe a
discriminare i vari tipi di movimenti di capitale, da un canto, e i vari tipi di IDE, dall’altro. Soltanto cosi,
infatti, sarebbe possibile cogliere il nesso economico che, al di 1a delle regole e dei rapporti contabili, lega
le partite correnti ai movimenti di capitale e, in particolare, agli IDE.
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ddla casa-madre, il che rappresenta esattamente il contrario di cio che andrebbe fatto
per comprendere le determinanti e gli effetti ddl’IDE.

Per comprendere la natura e le conseguenze dd processo di globdizzazione in atto
otto la gpinta delle imprese multinaziondi e di dtri operatori, | punti di riferimento
della categoria economica dell’'IDE devono essere dunque mutati. Corrispondentemente,
anche I'oggetto, i criteri e le moddita datistica dovranno mutare. L’inerzia degli uffici
ddidic naziondi e internaziondi ha ritardato un Imile adeguamento ddla rilevazione
ufficide, rendendo necessaria, non soltanto nel nosro paese, ma anche al’ estero,
un'azione di supplenza da pate di privat ricercatori, interessati dla comprensione dei
fenomeni economidi in &to.

Le banche dati da codtituite risultano, perdtro, di norma estremamente costose e
riescono a coprire soltanto parzidmente I'oggetto ddlo sudio, presentando, quindi,
problemi di affidabilita. Questo seconda limitazione richiede quache precisazione.

A pate il crisma di atendibilith del dato gatistico, che pud derivare soltanto da uffici
pubblici specidizzati, il problema ddl affidabilita sorge soprattutto in relazione dla
diffusone dd fenomeno del’'IDE. Ne corso degli ultimi decenni in Itdia e dl'esero
'IDE non scaturisce piu  exclusvamente da impree di grandi  dimengioni.
L’abbattimento del costi di tragporto e di comunicazione e la liberdizzazione de
movimenti di merc e di capitdi (che sono dla base dd fenomeno ddla globdizzazione)
hanno enormemente dlargato I'ambito dimensonde dele impree interessate dla
produzione internazionde ed effetivamente in grado di  atuala con risultati
profittevoli, estendendolo dle imprese medie, piccole e non di rado, piccolissme. Il
fenomeno e risultato accentuato per il nostro paese (e per dtri paes europe) in
conseguenza ddla caduta dei regimi socidisti nel paes ddl’Est europeo, che ha
determinato  disponibilita di nuovi mercati di sbocco nonché di lavoro rdativamente
quaificato a basso costo.

L'dlargamento della platea di inveditori accresce le difficolta di rilevare in modo
completo il fenomeno e richiede che le datisiche sugli IDE Sano ricondotte dle
statistiche sulle imprese condotte dall’ Istat®*.

21 Un minimo segnale in questo senso & stato dato dall’ Istat di recente, con il sottoporre aconfronto dati
di struttura e di performance relativi a imprese operanti in Italia, ma appartenenti a gruppi di diversa
provenienza geografica (cfr. Cerroni, Morganti, Zeli, 2000).
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L'esgenza di un quadro il piu posshile generde ddle informazioni reative agli IDE
ha anche favorito la redazione di banche dati ed eenchi aventi cardttere internazionae.
La necessta di disporre di dati comparabili a livelo internazionade induce a seguire le
indicazioni che emergono in qudla sde e ad intendficare gli Sorzi di coordinamento
internazionde che asscurino definizioni comuni ddl’'IDE e criteri convenziondi per la
raccolta e rilevazione dei dati. Anche le rilevazioni piu atente dd fenomeno risultano
infatti poco utili quando le definizioni e i criteri seguiti Sano divers da qudli in uso in
altri paes.

4.1. Problemi delle statistiche della bilancia dei pagamenti in generale

Nonogtante I'ingente sforzo di armonizzazione promosso in sede FMI e Ocse, § €
ancora lontani da datidtiche sulla bilancia de pagamenti pienamente soddisfacenti. In
primo luogo I'andis dele daidiche mondidi segnda una generde sottovautazione
dele ativita finanziarie internaziondi. Inoltre, problemi di asammetria o di impefetta
amonizzazione faono § che il sddo ddla hilancia de pagamenti mondide non sa
nullo. Come principio generde bisogna ricordare che la bilancia de pagamenti S basa
aul principio ddla partita doppia e dunque ogni transazione regidrata avra anche una
regisrazione di contropartita (identico vaore e segno opposto); quando le due
transazioni vengono rilevate da fonti diverse, discrepanze possono originars proprio per
la diversa accuratezza ddle due fonti o per problemi di cdcolo (ad esempio la
condgderazione di paticolari tass di cambio ecc...), o infine a causa ddla soglia di
imlevanza®. In  particolare per il 1997 la voce erori e omissoni della bilancia dei
pagamenti mondide era pai a 144 miliardi di dollari e dal’andis S deduce che dmeno
un ottavo ddle ativita finanziaie intemeziondi da duggito dle atudi misure
satistiche™. Questo fenomeno codtituirebbe uno degli effetti dela globaizzazione
intesa da come incremento ddla velocita e quantita di scambi, sa con riferimento d
moltiplicars degli srumenti di pagamento.

Quedti fenomeni hanno avuto un notevole riscontro anche in Itdia dove 9 rileva

negli ultimi anni un costante aumento della voce erori e omissoni con pergdente

22 Ad esempio, per un movimento commerciale si avra una segnalazione del movimento delle merci da
E)arte Istat e una segnalazione valutaria, di segno opposto, attraverso il sistema bancario.
3 Cfr. Committeri (1999).
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Segno negdivo e dunque con rifless sulla gima ddla Poszione finanziaria qull’estero
ddl’'ltdia e dd grado di gpetura Questo fenomeno sembra avere una correlazione
dretta con il fenomeno de capitdi che sfuggono dla misurazione datistica e dunque,
nd caso itdiano, sodanzidmente con le transazioni illegdi. Gia a patire dagli anni
sessanta, S € messo in moto nel nostro paese  un consstente fenomeno di esportazione
illegde di capitdi®® le cui evidenze non venivano tuttavia regisrate nella voce erori e
omissoni®®; in seguito dla liberdizzazione vautaria S & potuta ottenere una stima delo
dock de capitai egportati: secondo stime Bri i deposti italiani dl’estero superavano
qudli ufficidi per circail 3,2% dd Rl nd 1992.

De progressvo incremento della voce errori ed omissioni negli anni novanta S da
interpretazione pil complessa. La persgenza dd fenomeno € indice d omissoni ndla
rilevazione piu che di erori casudi e il segno cogdtantemente negativo € sntomo di una
Sottorilevazione de debiti (0 nella misurazione dei crediti), ma a priori nulla s
puo dire sul tipo di transazione che origina il fenomeno. L’interpretazione di
Committeri & che i problemi d originino nela pate corrente e in paticolare
nel’interscambio commercide ¢ saebbe infatti discrepanza tra quanto  rilevato
ddl'ldat reaivamente d movimento di merd e quantto rilevato come movimento
vautario®®.

| problemi di rilevazione itdiani non 9 possono tuttavia dire isolai. L’incremento
della voce erori ed omissoni € infati rintracciabile in tutte le bilance dei pagamenti dei
paes indudridizzati e ha proprio a che vedere con il processo di globaizzazione e con
la posshilita di utilizzare intermediari non resdenti nuovi srumenti di pagamento che
quindi sfuggono a sstema bancario residente.

24 g tratta di esportazioni di banconote, sovra e sotto fatturazioni dell’ interscambio commerciale etc. ..

25 || fenomeno aveva evidenza economica perché si assisteva anche ad una reimportazione di banconote
dall’estero: la soluzione scelta fu quella di registrare, oltre all’ afflusso di banconote, anche il formarsi di
attivita all’ estero, in modo da non avere discrepanza statistica.

%5 In particolare ala fine degli anni 80 si & avuto il passaggio di valutazione ai vaori fob per le
importazioni e la sostituzione della fonte Istat “doganali” a quella Uic per i movimenti di merci. In effetti,
il saldo dei regolamenti ha iniziato a divergere sistematicamente da quello doganale a partire dal 1990,
con una discrepanza che € arrivata all’ 1% del Pil. In dettaglio, I’ origine delle discrepanza € identificata da
Committeri nella rilevazione delle esportazioni, per le quali il movimento di merci appare superiore a
quello vautario per I'impossibilita di far rispettare |’obbligo delle segnalazioni decanalizzate (il
movimento di merci sarebbe dunque reale e la contropartita sottovalutata). Si ritiene che a questa
deficitaria segnalazione dei movimenti valutari corrisponda una rilevante costituzione di attivita all’ estero
che pud prendere laformadi alimentazione di conti correnti o di acquisto di titoli o azioni.
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4.2. | problemi specifici degli IDE

Molte delle cause che rendono insoddisfecente la rilevazione del dati della bilancia
del pagamenti complessva possono poi goplicars anche dla rilevazione degli IDE
dove sussse un problema di accuratezza non solo nel’ambito dela Bilancia dei
Pagamenti di ogni Paese ma anche imprecisoni nd confronto tra le Bilance del vari
Paes.

Nel caso degli IDE, dunque, I'insoddisfazione per i dati a digposzione degli andidi
€ ancora maggiore rigpetto a quanto evidenziato per la Bilancia de Pagamenti in
generde. Infatti, s € vero che permangono problemi di fluss che Suggono dla
rilevazione, sono molto frequenti problemi di asmmetria ne criteri di  regidrazione
effettuate da paes interessati (e dunque il sddo degli Ide in entrata e in uscita nd
mondo €, ancora una Vvolta, diverso da zero) e d non rispondenza a dettami dd FMI.
Inoltre, come piu volte sottolineasto, | dati a disposizione sono  assolutamente
inaufficienti rigoetto dle necessita di andis ddl’'impatto dd fenomeno sulle economie
del vari paes.

Per quanto concerne i problemi di aammetria 9§ pud dare una dimensone dd
fenomeno ricordando che nd 1998 dl'interno ddl’Unione Europea la differenza tra la
somma degli investimenti in entrata e in uscita per i paed ddl’area era pai 25 miliardi
di euro, circa il 23% dd vaore dei fluss*’. Le cause sono da ricondurre dle diverse
metodologie di regidtrazione gia citate nd secondo capitolo che fanno in massma parte
riferimento dla diversa classficazione geografica, a metodi di rilevazione (campionari
0 censuai con i movimenti valutari), e dla diversa incdlusone di particolari transazioni
(investimenti immobiliari o prediti tra imprese a breve termine). Inoltre non tutti i Paes
indudono le pubbliche amminidrazioni e le idituzioni internaziondi come soggetti che
possono effettuare investimenti diretti. Le transazioni effettuate dagli operatori  bancari
possono essere una ulteriore fonte di aammetriac le attudi definizioni Ocse, ad esempio,
condgliano I'esclusone dagli investimenti diretti delle transazioni a breve termine tra

casamadre bancaria e sussdiaria, manon tutti i Paes S sono ancora uniformati.

2 Per fare un esempio ancora pitl specifico, nel 1997, secondo i dati pubblicati dall’ Eurostat nel 1999, la
Germania dichiarava un flusso di Ide in uscita e diretto all’interno dell’ Unione coerente con quanto gli
altri Paesi dichiaravano di ricevere dalla Germania; per gli Ide in entrata in Germania, a contrario, s
rileva una sottostima del sistema di rilevazione tedesco di circa 7 volte rispetto a quanto dichiarato dai
partner dell’ Unione. Si veda a questo proposito Fouquin (1999).
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| dati regidgrati nella bilanca de pagamenti non rendono possbile capire gli effetti
economicl ddl’ investimento per due ragioni:

a i dai d flusso di bilancia de pagamenti non sono comparabili con le dtre varigbili
economiche a disposizione con le gatistiche indudtridi e la contabilita nazionae
b. quedti dati tendono a sottostimare il vaore ddll’ investimento estero.

La principde ragione per la sottovautazione € che gli investimenti non rigpecchiano
le dtivita ddl’impresa controllata che sono finanziate sul mercato locale de capitdli,
dunque s ha un'immagine dd volume di risorse anminidrato ddla affilista estera che
pud essere condderevolmente inferiore a qudlo rede inoltre la comparazione degli
sock degli investimenti, in teoria posshile, soffre ddla disomogendta de criteri di
rilevazione che vedono i piu importanti paes presentare dati a soli vaori di bilancio.
La mancanza di dai aggiornati a vaori di mercato tende dunque a “premiare€’ i paes
che hanno invedito piu tardi 0 i paes che presentano dai “rivautati”. Bdlak e
Cantwell (1999) hanno infatti messo in evidenza come una ricodruzione piu accurata
dei dati di stock di lIde dei vari Paes puo fornire letture completamente nuove dei
fenomeni. In effetti la ricostruzione de due autori contesta completamente andamenti
ritenuti “ufficidi” per dli Ide nd corso degli ultimi decenni e daa dcuni miti
rdativamente dla dessa dasdficazione dei paes piu dinamici ndla penerazione
al’ estero.

Gli atudi criteri tra le rilevazioni a fini dela Bilanca da Pagamenti e le rilevazioni
a fini ddle andis ddle attivith economiche fanno intravedere, perdtro, acuni obiettivi
comuni:

a interese a diginguere tra investimenti diretti, di portafoglio e transazioni ad dtro
titolo;

b. didribuzione geogrefica - per paese di origine e destinazione — e settoride rilevante
per I’andis economica;

C. identificazione ddl’'immediato beneficiario e ddl beneficiario finde;

Essono perd0 anche notevoli differenze che rendono a volte sostanzidmente
inconfrontabili 1 dati di flusso di fonte bilancia dei pagamenti e dai di naura
indudride.
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La nozione di controllo. Nele datigiche ddla Bilancia da Pagamenti 9§ prende in
congderazione la nozione di contrallo o influenza che g rifa dla soglia dd 10%; nele
indagini sulle imprese la nozione di contrallo richiede il 50%. In Itdia, ad esempio,
viene rigpettata la soglia de 10% per I'individuazione di un investimento diretto ma per
le indagini “indudgridi” i riferimenti sono queli dd codice civile o ddle discipline
antitrust. Secondo I'articolo 2359 del codice civile S prende in condderazione sa il
controllo della maggioranza dei diritti di voto, Sa un’influenza dominante che deriva da
vincoli contrattudi 0 dausole dautarie Nela disciplina antitrust la nozione di
riferimento € qudladi influenza determinante.

E' necessario comunque distinguere adeguatamente tra proprieta e controllo. Per
controllo 9 intende la posshilita di influire sulle decisoni ddl’impresa e certamente c'e
controllo con un pacchetto di azioni posseduto superiore d 50%. Ci pud ugudmente
essere influenza senza proprieta (accordi di cooperazione e tecnologici) e, d'dtronde, la
soglia dd 10% puo non essere Ufficiente per verificare I'influenza sull’impresas In dtre
parole, I'invedtitore diretto non & sempre sinonimo di invegtitore di controllo, ovvero la
dcurezza 9§ pud avere solo con la proprieta di dmeno il 50%. Confusone su questo
punto puo derivare dd fatto che molti accordi bilaterdli contro le doppie imposzioni
adottano il limite del possesso dd 10% dd capitae per prevedere ritenute d acconto
agevolate. Alcuni invedtitori che non hano interese d controllo o dAl’influenza
possono dunque essere indotti a detenere comunque pacchetti superiori a 10%.

Bisogna poi ricordare che il controllo su un'dtra impresa pud essere diretto o
indiretto. Quando le catene sono lunghe sono necessarie indagini apposite  per
identificare la societa madre. Per controllo di minoranza S intende invece un controllo
excitato senza il possesso della maggioranza ddle azioni, cosa normae nelle public
companies. Né d puo dire che i fondi pensone ne mercati  anglosassoni,
tradiziondmente minoritari da un punto di visa delle quote di possesso, non esercitino
influenza, perché il loro comportamento € tenuto in forte consderazione per la dabilita
del cors.

Il problema della nazionalit®® Ha ancora senso nell’epoca ddla globdizzazione

cercare di identificare la naziondita di un’impresa? In parte ¢i sono ancora evidenze che

28 Sul dualismo residenza-nazionalita nella definizione dell’ impresasi veda anche
Badwin R.E, Lipsey R.E., Richardson J.D. (1998)

47



I'atteggiamento dei governi cambi in relazione dla naziondita di un'impresa, cos come

S potrebbe presumere che un’impresa nazionde possa essere maggiormente attenta agli

interess locdli. Il problema e delicato perché s dovrebbe supporre che la natura o |

comportamenti di un’impresa cambino ogni volta che muta la naziondita degli azionigti

d rifeimento; 9 ritiene dunque che la naziondita di un'impresa da un concetto piu

ampio e in pate differente rispetto dla naziondita degli individui e S ritiene dunque

necessario andizzare a questo fine anche dcune caratterigtiche qualitetive, quali:

a la forma organizzativa ddl'impresa (centrdizzata - decentrdizzata, tipo di
coordinamento);

b. lafunzione ddl’impresa (assemblaggio o ricerca);

c. la moddita di inddlazione (in particolare se il legame con il nuovo paee € avvenuto
CON UN NUoVO investimento o0 con una acquiszione di imprese esgenti);

d. naziondita dd condglio di amminidrazione, dove vengono rimpatriati i profitt,
dove s pagano le tasse.

L'unitd di rilevazione. Come in ogni caso di andis datidica sulle imprese, diventa

rilevante il problema dell’unita di rilevazione per assicurare la comparabilita tra i dati®®.

Data la differente funzione dele unita produttive, sara necessario raccogliere acuni dati

a livdlo di dabilimento (occupazione, fatturati...) e anche di impresa mentre per le

spee di ricerca e sviluppo € necessario operare a livelo di impresa (3 tretta di spese

indivighili). Gli scambi tra imprese possono invece venir vautai solo a livedlo di

gruppo.

29 5i puo ricordare come uno stabilimento non abbia autonomia legale e non registri nella sua contabilita
le spese generali che sono invece registrate dall’ impresa.
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5. PER UN SISTEMA INTEGRATO DI RILEVAZIONE DEGLI
IDE

5.1. Di alcuni requisiti del sstemadi rilevazione

Il presente capitolo S propone di individuare i requidti e i cadtteri dd sgtema di
rilevazione degli IDE da atuare nel nostro paese.

Ne paragrafo successvo 9§ andizzano le inizigive emerse in sede internazionde
negli ultimi anni per dimolare la raccolta di dati sugli invedimenti diretti eteri in
termini armonizzati.

Ne pa. 53 s0no puntudizzate le insufficienze ddle rilevazioni atudmente
disponibili in Itdiadlaluce ddle piti recenti tendenze emerse in sede internazionde.

Il par. 5.4. 9 sofferma aullefindita e sulla metodologia ddlarilevazione.

I pa55 individua le vaidbli essenzidi da rilevae per una sufficente
comprensione de fenomeno in esame.

Il par5.6. deinea dcuni ulteriori requidti dd dgema di rilevazione, con pecifico
riferimento a soggetti a quai essa va affidata nd nostro paese.

Il par. 5.7. presenta le ragioni ddle quai scaturisce |'esgenza di un coordinamento
frai vari soggetti a quai dovra essere effidetalarilevazione.

5.2. Leindagini internazionali elerisposte italiane

L’'insoddisfazione per i dai di  bilancia da  pagamenti, come dementi di
informazione per la misurazione effettiva e lo studio dela redta economica sottesa agli
Investimenti Diretti, ha fato muovere negli anni piu recenti le organizzazioni
internaziondi nella direzione dela promozione di criteri omogene tra pees per la
produzione di dati aggiuntivi. Questi dati dovrebbero quindi cercare di individuare le
imprese a cui 9 riferiscono gli invesimenti diretti in entrata in ogni paese (e quindi le
dfiliste estere) e gli investimenti in uscita (le patecipae o filidi etere di impree
naziondi).

Gli enti che s sono fatti promotori di questa nuova produzione e raccolta di dati sono
I’Eurostat e I'Ocse che tuttavia non sempre sembrano muovers con un gpprezzabile
grado di coordinamento. Attuamente le principali direzioni di lavoro sono le seguenti:
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a AFA (Activity of Foreign Affiliates in Ocse Countries), pubblicazione curata
ddl’Ocse reaiva a setori manifetturieri; la pubblicazione ha preso nd 1999 il titolo
di Measuring Globalization: the role of multinationals in Ocse economies;

b. FATS - Foreign Affiliates Trade Statistics, pubblicazione curata ddla Direzione D2
(Structurd  Business Statidtics) ddl’Eurostat e naa inizidmente con |'obiettivo di
raccogliere dati sulle imprese del servizi maorain corso di estensone atutti i settori

c. FATS — Foreign Affiliates Trade in Services, pubblicazione curata dal’Ocse che
cercadi coprire gli investimenti in entrata e in uscits;

d. Predisposzione di un quedionario diretto dle imprese multinaziondi (DIRECT
REPORTING) promosso ddla Direzione B5 ddl’Eurogtat (International trade in
services, direct investment, balance of payments), d fine di redizzare un nuovo
metodo di raccoltade dati sugli investimenti diretti e sui rddivi redditi;

Nonogtante i rilevanti Sforzi per pervenire a daidiche internaziondi armonizzate, e
dunque affidabili, dlo stato attude i paes offrono ancora dati fortemente eterogena e,
soprattutto, sembra ancora regnare notevole confusione e disaccordo su dcune delle
definizioni di base. La mancanza di coordinamento § avwverte poi a tutti i liveli: tra
paes, per assenza di candi per lo scambio di informazioni, tra le organizzazioni
internaziondi per quanto concerne le definizioni principdi e le pubblicazioni e infine,
dmeno per quanto riguarda I'ltdia, relaivamente a soggetti tenuti a fornire i dati in
ambito internazionde.

Un'idea di queste difficolta pud essere tratta ddl’andis de principdi  contenti
delle pubblicazioni (i problemi di definizione ddle sngole vaiabili verranno invece
afrontati ne prossmi paragrefi) e dagli enti che in Itdia hano provweduto a
rispondere.

a. Le datidiche AFA sono rddive agli investimenti in entrata e riguardano le imprese
controllate per pitl del 50% o per piti ddl 10% dall’estero in ogni paese™. Il database
copre 36 sttori di ativita (principdmente manifatturieri) per 18 variabili e 18 paed,
con una copertura temporde che attuamente va dad 1983 d 1998. Attudmente

30| ' Ocse presenta cosi il database “ The data relate to majority foreign-owned (over 50 per cent) firms or
majority and minority foreign-owned (more than 10 per cent) firms’. In pratica ci sono paesi che non
sono in grado di selezionare le imprese con una quota proprietaria maggiore del 50%, ma hanno
indicazioni delle imprese con collegamenti esteri superiori a 10% del capitale (in relazione ai dati sulla
bilancia dei pagamenti) e segnalano dunque questo tipo di imprese con indicazione della quota
proprietaria.
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I'Ocse, per questa pubblicazione, € in contetto in modo ufficide unicamente con il
Minigdero dele Attivita Produttive e utilizza i dai ddla pubblicazione Itdia
Multinazionde (Cominotti — Mariotti - Mutindli 1999) dd cui conteruto 9 € gia
discusso nella prima parte del rapporto e che presenta un forte grado di eterogeneita
nele variabili, ne settori di attivitd e ndla metodologia di raccolta rispetto agli dltri
Paes.

. Le datigiche FATS sono anch’'esse redive agli investimenti in entrata in 8 paes
dell’Unione Europea con riferimento a 1997, per 11 variabili e 9 settori (indudtria e
sviz)*. La pubblicazione Eurostat che raccoglie queste statistiche & Foreign
owned enterprises del 2001. L’Igtat ha fornito dati relativamente a settori de sarviz
sullabase dd censmento intermedio ddll’industria e dei servizi.

. Le gatidiche sui servizi ddl’Ocse dovrebbero codtituire una nuova pubblicazione da
curare ingeme dl’Eurodtat, anche se d momento il coordinamento non sembra
completamente efficace. Nele prime versoni della pubblicazione adcuni dati sono
dati forniti dal’Eurostat e dunque, per I'ltdia, compaiono i medesmi dati sui sarviz
che compaiono nella pubblicazione Foreign Owned Enterprises citata prima; 9
riscontra, comungue, una elevata eterogeneitanel deti forniti dai vari paes.

. Alle richiete sul Direct Reporting ddle multinaziondi € d momento chiamao a
rigoondere L’Ufficio Itdiano Cambi, responsabile per la sua ativita igtituzionde
dele dadidiche di bilancia dei pagamenti. Non risulta atudmente nessuna
pubblicazione ed € ancoraiin corso unafase di accordo metodologico.

5.2.1. L’attualeattivita del’lstat

Nell’ambito di una revisone generde ddl’approccio dla produzione de dati, anche

con riferimento a problema dele relazioni tra imprese e ddla raccolta dei dati sulle

multinaziondi, I'ldat 9§ sta muovendo nella direzione di druttare in via prioritaria e d

massimo leinformazioni gia digoonibili in archivi di naturaamminigtrativa

L’esigenza di affrontare il problema generde ddle rdlazioni proprietarie tra imprese

(itdiane ed edere) e ddla codruzione di un archivio de gruppi nasce in relazione
dl’interesse maturato in sede Eurostat® per I'insarimento, ndl’ambito del registro delle

31 dettagli dei paesi, delle variabili e delle classificazioni sono riportati in appendice
32 g tratta delladirezione D1 dell’ Eurostat nell’ ambito delle Statistiche strutturali
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imprese in ogni paese del’Unione, dai dati sui gruppi di imprese che codituisca una
base da cui patire per la codruzione dele datigdiche drutturdi e de dstemi di
campionamento. A questo fine I'lstat ta lavorando per la costruzione (su base il piu
posshile armonizzata a livdlo europeo) di un archivio relazionde ddle imprese
naziondi (archivio dei gruppi), che sa dunque anche in grado di individuare le imprese
edere operanti in Itdia (inward direct investment) e acune delle relazioni d proprieta
al’ estero ddlle imprese naziondi.

A questo scopo, tra I'dtro, ha gia operato un gruppo di studio sulla definizione dei
gruppi che ha prodotto un primo rapporto intermedio, mentre sono dtivi a livelo
Eurodat incntri per la definizione di metodologie comuni sull’inserimento del gruppi
nel registro delleimprese.

Il plano di lavoro prevido per la costruzione di questo archivio relazionde prevede
prevaentemente I’ utilizzo della Banca dati Consob e della Banca dati Pitagora.

Con l'achivio Consob € infati possbile rintracciare tutte quelle reazioni
proprigtarie tra imprese che coinvolgono ameno un’'impresa quotata sul  mercato
borggico nazionde, dati gli obblighi di segndazione dl’Autorita di controllo. S ariva
per questa via ad dentificare circa 264 gruppi che descrivono relazioni tra circa 3300
imprese in rappresentanza di un milione di addetti. Del 264 gruppi cos individuati 180
possono essere definiti multinazionai, mentre 1 redanti 84 sono composti da sole
imprese naziondi. Ovviamente questo tipo di archivio, cetamente affidabile in quanto
ricollegabile a obblighi di segndazione di legge sufficientemente dtringenti, non € pero
esaudivo neanche in riferimento a gruppi con imprese quotaete, proprio per le
caratteristiche degli obblighi di segndazione. Se infatti unimpresa quotata itdiana
controlla un'impresa non quotata itdiana che a sua volta controlla un'impresa estera
non quotata, non c'é traccia nell’archivio dd ramo estero. Similmente, se un’impresa
quotata itdiana controlla un’impresa non quotata estera, I’archivio in esame conservera
traccia solo di questo primo collegamento con imprese estere, hon potendo dar conto di
ulteriori sviluppi del rami di controllo proprietario.

Ddla banca dati Pitagora dovrebbe invece essere tratto un data base relazionale
codruito a partire ddle note integrative ad bilancio, con cui € posshile ricodtruire
partecipazioni dirette e indirette delle circa 600.000 societa di capitde itdiane.

Condderando le aggregazioni proprietarie in cui dano coinvolte imprese naziondi

52



guotate e non quotate, S arriva ad una stima di circa 2000 gruppi. Con questo archivio €
dunque possibile conoscere la proprieta diretta e indiretta estera delle imprese naziondi
e le possedute estere delle imprese naziondi, ma rimangono completamente escluse
ddl’andis le dtre forme giuridiche, ovwero imprese individudi e societa di persone.
Questo fenomeno appare trascurabile per quanto concerne gli investimenti  diretti in
entrata, mentre appare certamente da non sottovalutare per quanto concerne  gli
invesimenti in uscita, in quanto ¢ sono numerose segndazioni, anche se non ufficidi,
di imprenditori individuali e societa di persone che possiedono imprese estere®.

Va infine segnaato che I'lgat ha provato ad utilizzare anche la banca dati Amadeus,
che dovrebbe fornire informazioni sui rgpporti proprietari tra le imprese europee di
grande dimengone. La banca dai non sembra tuttavia esaustiva e dunque affidabile e g

& dunque rinunciato d suo utilizzo per la costruzione dell’ archivio relazionde®*.
5.2.2. 1l Direct Reporting eil possibile ruolo ddll’ Uic

L'ativita “idituzionde’ ddl'Uic rdativa a fluss intenaziondi di capitdi € data
ampiamente tratata nella prima pate dd rapporto, in cui € daa illudraa la
metodologia con cui vengono cacolate le voci riportate nella Bilancia dei Pagamenti.

Come € dato anticipato, I'Uic & stato coinvolto nel progetto promosso ddl’ Eurostat
per I'utilizzo della metodologia de  Direct Reporting (DR) per la costruzione dd dato
degli investimenti diretti e il monitoraggio ddle imprese multinaziondi, progetto che e
ancorain fase di sudio.

II sgema dd DR utilizza le segndazioni che vengono effettuate periodicamente da
un indeme di imprese consderato rappresentativo e che copre una quota molto eevata
di un ceto flusso. Tde dstema 9 propone di incrementare la copertura del Soggetti
interessati e di individuare informazioni che non sono normamente desumibili ddle
segndazioni di origine bancaria Tra i vantaggi di questo Ssema sono dati individuati
I"aumento della quaita dei dati (proprio perché ci sono transazioni che solo I'impresa

conosce, perché vengono offuscate da operazioni di compensazione, perché vengono

33 A questo proposito & stato pill volte segnalato dalla stampail caso delle imprese impiantate in Romania
che, secondo stime certamente approssimative, dovrebbero toccare le 7.000 unita.

34 Questa banca daticontinua comunque ad essere utilizzata per analis sulle attivita delle imprese
multinazionali. Si veda ad esempio Konings-Murphy (2001), Do Multinational Enterprises sibstitute
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effettuate tramite conti acces s dstema bancario estero), il risparmio di codti ddle
banche (per le segndazioni dle Banche centrdi) e per le imprese (per le segndazioni
dle banche) e i bass cosi di mantenimento de ssema di informazione (dopo
I'investimento iniziae); posono inoltre essre incdus una maggiore  armonizzazione
delle informazioni tra i vari pees (se S utilizza un unico quedionario) e una maggiore
digponibilith di dati per le sesse imprese segndanti, se d riesce a indaurare un
meccanismo di feedback informativo. Tra i costi 9 possono individuare queli reldivi
dl’'dletimento inizide dd sdema di segndazione da pate ddle imprese, nonché
queli dd successvo monitoraggio della qudita e aggiornamento dele routine. I
sdema dovra innanzitutto individuare delle imprese segndanti. In  paticolare S
digingue tra General Direct Reporting Companies (GDRC), che tendenzidmente
sono chiamate a segndare tutte le loro transazioni cross-border, indipendentemente dal
fatto che adcune possano essere anche incduse ndle segndazioni bancarie e le Partial
Direct Reporting Companies (PDRC) che sono invece chiamate a segndare un
sottoinseme délle loro transazioni®®

Le imprese rispondenti possono poi essere sdezionate sulla base del settore di
ativit, di una soglia (un certo ammontare di una voce di bilancio, una percentude di un
flusso nazionde...) o semplicemente per decisone ddl’ Autorita preposta e vengono poi
dassficae come GRDC o PDRC. In dternativa o in aggiunta pud essere dtabilita una
soglia per il tipo di transazione, evitando dl'impresa di dover segndare anche
transazioni condderate di modesta entita Per la descrizione dd sstema sara poi
importante verificare I'esistenza di un supporto legde che renda cioé obbligatoria la
risposta da parte ddle imprese, la scdta sul criterio delle segndazioni sulla base dei
pagamenti o delle transazioni (cassa e competenza, settlements o transactions) e la
periodicita delle segndazioni stesse (che dovra essere necessariamente mensle se il
Direct Reporting nasce anche per codruire acune voc ddla Bilancia de Pagament

europea)*®.

parent jobs for foreign ones? Evidence from European firm-level panel data, CEPR Discussion Paper
n.2972.

% Tale segnalazioni dovranno includere:

a. letransazioni che sono inclusein sistemi di compensazione

b. letransazioni effettuate direttamente con il sistemabancario estero

c. transazioni specifiche di interesse

36 \a sottolineato come la richiesta di dati su base mensile richiedera alle imprese uno sforzo aggiuntivo
se dovranno segnalare le operazioni con un criterio della competenza.
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A prescindere ddle decisoni che veranno prese in sede Eurodat sulle sngole
cadterigiche dd dsema (d momento s ritiene comunque che le GDRC saranno
sHezionate aulle loro transazioni internaziondi di sarvizi, ma poi dovrano segndare
tutte le loro operazioni con I'estero), risulta ben evidente che il direct reporting richiede
un enorme sforzo inizide da pate ddl’ente responsabile per individuare il campione
delle GDRC e PDRC e per dabilire ssgemi di controllo della qudita de dati. Badti
pensare che nel recenti lavori preparatori del Technical Group, I'ltdia e I'unico paese
che non é gato in grado di individuare il numero di imprese necessario per avere una
coperturadi una certa percentuae delle voci “ Servizi” della Bilanciadel Pagamenti®’.

E infati necessxrio digporre di un affidabile registro ddle imprese per poter
predisporre tdi tipi di campionamento; il registro dovra contenere specifiche notizie
aull’attivita con I'etero e d momento non € digponibile nd nostro paese con queste
cadterigiche. Infatti, da un lato, la disponibilita di informazioni da pate ddl’'lsa e
molto carente sulle relazioni di gruppo e sulle operazioni con I'estero ddle imprese
ddl’dtro, I'denco dele imprese che svolgono ativita con I'estero, individuate
atraverso le segnalazioni del nostro sstema bancario, € comunque non esaudivo e
oggetto dle limitazioni di  utilizzo da pate ddla normaiva vigente (3§ veda il
successivo paragrafo 5.4).

Appare dungque anche in questo caso necessxrio che, oltre ad utilizzare d meglio le
informazioni gia in possesso delle Autorita, S proceda ad una indagine ad hoc per
individuare un regisro di imprese dfidabile anche per le operazioni con I'estero che
contengainoltre dmeno indicazioni di massma sul vaore di acune transazioni.

Come gia accennato, I'Uic e attuamente responssbile di questo progetto in coerenza
con la sua ativita idituzionde di redazione dela Bilancia de Pagamenti. S dovra
perdtro accetare = le forze a digposzione e le pecidizzazioni acquiste dli
consentiranno di codruire, in termini comparaivamente migliori, un impianto Satistico
che rigponda a requisti richiesti dala metodologia dd Direct Reporting. D’dtra parte,
nelle stesse raccomandazioni findi del gruppo di lavoro s sottolinea che “ The success
of DR is fully dependent on the quality of the register of respondents. A strong and

37 Ad esempio, & stato calcolato che per coprire il 70% della voce “servizi” della bilancia dei pagamenti
(senzail dettaglio delle voci) e sufficiente monitorare 126 impresein Francia, 596 in Germaniaetc...
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efficient co-operation between Bop compilers and other sources of information like

NS’sisindispensablein order to maintain the register” %,

5.3. Lecriticheall'attuale evoluzione dellerilevazioni

531 L’lsat

Come s e viso nd par. 5.2.1., il piano di lavoro mira a rispondere al’ obiettivo ddla
costruzione dd registro ddle imprese <ollecitato ddl’Eurostat e solo come
sottoprodotto, adl’individuazione e dla produzione di dai dele imprese multinaziondi.
Ma qudi sono i punti critici rispetto dl’obiettivo di fornire dei dati che consentano
analis economiche sul fenomeno degli invesimenti diretti esteri?

Il primo eemento da consderare € la non completa copertura dd fenomeno che s
vuole indagare, da a causa ddla mancanza di informazioni circa I'attivita edera ddle
imprese itdiane non codtituite come societa di capitale, sa perché nel’archivio Consob,
come gia meso in evidenza, le caene proprietarie S spezzano dla prima impresa non
quotata.

Il secondo eemento di interesse € invece codituito ddla disponibilita di  dti
economici a di la de dai meramente reaziondi: € previda I'associazione dei bilanci di
impresa dl’archivio relazionde, in modo da poter edrarre un data base di bilanci di
imprese che abbiano collegamenti con I'estero, ma il problema é che questa strada non
risulta percorribile per gli investimenti in uscita, ovvero atudmente non c'e dcuna
posshilita di ottenere i bilanci ddle imprese estere controllate da imprese itdiane
atraverso candi anministrativi=®.

Infine, s anche fosse posshile ottenere i bilanci di tutte le imprese che hanno
collegamenti con I'estero (dunque residenti proprieta di imprese estere o imprese estere
possedute da imprese naziondi), mancherebbero comungque molte informazioni rilevanti
che, ddtra pate, sono anche quelle richieste dagli organismi internaziondi. Non €
infetti normamente possibile ottenere dai dati di bilancio — né in via generde ddle note

integrative — informazioni s

38 Direct reporting companies technical group final repor (2001), pag 28.
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occupazionetotae;

numero di ricercatori;

investimenti fiss;

investimenti in ricerca e sviluppo;
vaore dd flusso di investimento diretto;

~ 0o o 0 T @

valore aggiornato dello stock;

importazioni ed egportazioni (fatturato al’esportazione o acquidi di semilavorati o
prodotti dall’ estero);

h. commercio intra-firm;

«Q

i. composizione del finanziamento secondo i rapporti di collegamento™.

La necessita di disporre di tdi informazioni, gia sottolinesta ndlla prima pate de
rgoporto, € comunque tesimoniata da quanto richieto dagli organismi  ddidici
intenaziondi tra cui I'Ocse - nele pubblicazioni Activity of Foreign Affiliates* e
Activity of Domestic Firm and of Foreign Affiliates in the Service Sector (FATS)* - e
' Eurostat nella pubblicazione Inward Foreign Affiliates Trade Satistics®.

L'attude ativita ddl’Istet, come gia sottolinesto volta a codruire un registro delle
imprese con archivio relazionde degli incroci proprietari, non sembra dunque
consantire la predigposizione a breve termine di dati sulle imprese multinaziondi e sugli
investimenti diretti sufficienti per andis economiche dd fenomeno.

Appare pertanto imprescindibile la predigposzione di un questionario ad hoc che
consenta, dmeno per deineare un benchmark, I'individuazione esaudiva ddle imprese
interessate (da in Itdia da dl’estero) e la raccolta de bilanci delle imprese estere (che
atudmente non sarebbe possbile reperire in dcun modo) e dele dtre vaiabili
gpecifiche non contenute nel conti civilidtici. In effetti I'lsat ha potuto inviare deti dle
pubblicazioni Eurogat e Ocse sulle multinaziondi nd settore dei servizi solo grazie d

39 Alcune banche dati internazionali offerte da privati si propongono di offrire un prodotto di questo tipo
ma, come gia accennato per la Banca dati Amadeus, non sembrano esserci requisiti di soddisfacente
completezza.

40 Questa variabile a volte pud essere presente anche nel bilancio.

*1 S veda, per le variabili richieste, I’ appendice.

2 Nel questionario si richiedevano tra I'altro: occupati e numero di ricercatori, esportazioni e
importazioni di beni e servizi, investimenti lordi , spese R&S, bilancia tecnologica, commercio intra-
firm.

43 Nel questionario si richiedevano tra I’altro il numero di occupati, il fatturato all’esportazione
intracomunitario e extracomunitario, e le importazioni di materie prime e servizi da atri paes della
comunita.
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cenamento intermedio dd 1996 e non sembra atuamente in grado di fornire anche dati
di solo aggiornamento o di andis dd manifatturiero.

S puo infeti sottolineare che il metodo de quedtionario, per quanto certamente
dispendioso e non apprezzato ddle imprese, € atudmente in uso continuo Sia nel paesi
anglosassoni (che utilizzano i dati per la codruzione della bilancia dei pagamenti), sa in
Gigppone, dove viene utilizzato d solo fine di monitorare le cardterigiche degli
investimenti diretti in entrata e in uscita (cfr. la prima parte ddl rapporto).

5.3.2. L'Uic

Nonogtante I'attivita igtituzionde dell'Uic non richieda la produzione di deati di naura
indugridle sulle imprese multinaziondi, I'lditto s¢a ampliando le conoscenze dd
fenomeno atraverso I' indagine sugli stock dele imprese multinaziondi. Come gia
messo in evidenza ndla prima pate ded rgpporto, questa indagine nasce,
congiuntamente  dl'indagine  sugli  investimenti  di portafoglio, come necessxio
gpprofondimento per la corretta compilazione dela bilancia de  pagamenti. Dd
momento in cui I'Uic ha deciso di conformars il piu possbile d BPMD5, infaiti, 5 € reso
necessario simare la componente degli utili reinvedtiti e per questo € dato necessario
chiedere l'autorizzazione per la nuova raccolta di dati. Senza riprendere qui quanto gia
decritto ndl paragrafo 3.1 ddla prima pate, S pud0 comungque sottolineare che
l'indagine § & ampliata oltre le informazioni drettamente necessarie dla gima e c'é
posshilita di ampliare ulteriormente il questionario e il campione. Da un lato infatti,
I'ottica di codtruzione ddl dato rimane diversa da quella "industride' e le necessta di
rgppresentazione del flusso aggregato tendono a consderare il monitoraggio delle
imprese piu rgppresentative; ddl'dtro lato, i vincoli normativi impediscono dl'Uic di
chiedere dati dle imprese che abbiano attivith o passvita sull'estero inferiori a 500
milioni di lire, tagliando dunque fuori le piccole e medie imprese, che codtituiscono

comunque piu del 90% delle imprese naziondi.

5.4. 1l quadronormativo del Sistan edélerilevazioni afini di bilancia de

pagamenti.

Per comprendere l'attude divisone di competenze tra gli enti preposti dla
rilevazione de dai e ipotizzare possbili scenari dternativi, bisogna aver presente il
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quadro normativo in cui operano gli enti. L’Igituto Nazionde di Statidica fa parte dd
Sstema Statistico Nazionde ed € dunque sottoposto dle norme organizzative e di tutela
de dati ad relativi. Ai nogtri fini rilevano le norme sul trattamento e lo scambio del
dati tra soggetti divers regolati da una serie di norme che garantiscono la riservatezza
L’aticolo 6 dd D.Lgs 6 settembre 1989, n. 322, specifica infatti che i dati, una volta
raccolti dovrebbero essere res anonimi, a pate paticolai esgenze datidiche se
consarvati, comunque, | dati nominaivi “sono custoditi separatamente da ogni altro
dato personale salvo che ci0, in base ad un atto motivato per iscritto, risulti impossibile
in ragione delle particolari caratteristiche del trattamento o comporti un impiego di
mezzi manifestamente sproporzionato. | dati personali trattati per scopi statistici sono
conservati separatamente da ogni altro dato personale trattato per finalita che non
richiedano il loro utilizzo” (comma 6). | dati nominativi possono comungue essere
abbinati ad dtri dati (comma 7). L'at. 7 prevede che sa “fatto obbligo a tutte le
amministrazioni, enti ed organismi pubblici di fornire tutti i dati e le notizie che
vengono loro richiesti per rilevazioni previste dal programma statistico nazionale”,
mentre I'art. 9 prevede che “I dati raccolti nell'ambito di rilevazioni statistiche
comprese nel programma statistico nazionale da parte degli uffici di statistica non
[pOssono essere esternati se non in forma aggregata, in modo che non se ne possa trarre
alcun riferimento relativamente a persone identificabili e possono essere utilizzati solo
per scopi statistici . | dati di cui al comma 1 non possono essere comunicati o diffusi, se
non in forma aggregata e secondo modalita che rendano non identificabili gli
interessati ad alcun soggetto esterno, pubblico o privato, né ad alcun ufficio della
pubblica amministrazione. In ogni caso, i dati hon possono essere utilizzati al fine di
identificare nuovamente gli interessati” .

Tuttavia, nell’ambito de regolamento di interscambio di deti tra i soggetti del
SISTAN e previga “la facolta del Presidente dell'lstat di richiedere, sentito il
comitato, per esigenze particolari, la comunicazione di dati in forma nominativa’
(Art.2 Deliberazione 15 ottobre 1991 dell’ Istituto naziondle di statistica)**

44 Vanno inoltre considerati i due commi del Decreto del Presidente del consiglio dei Ministri del 9
Maggio 2001

1. All'interno del Sistema statistico nazionale, in applicazione dei principi di efficienza, imparzialita e
non discriminazione, € assicurata, in particolare nei confronti degli enti di ricerca che fanno parte del
citato Sistema, la piena circolazione dei dati anonimi raccolti per finalita statistica.
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L'Ufficio Itdiano Cambi € invece un ente indipendente che non fa pate dd
SISTAN ed é regolamentato da una normativa particolare. In paticolare, il D.Igs.
319/1998 ha provveduto a riordinare i compiti del’igtituto e tra questi figura ‘1’ attivita
di raccolta di informazioni per I'elaborazione delle statistiche sulla bilancia dei
pagamenti e sulla posizione patrimoniale verso I'estero” (at.l). | dettagli aulla
possbilita dell’Uic di raccogliere informazioni sono contenute nell’aticolo 21 dd Testo
Unico delle Norme in materia vautaria (D.P.R. 31 marzo 1988, n. 148). Puo essere utile
rammentare I'intero contenuto ddll’ articolo 21:

a. L'Ufficio italiano del cambi, per finalita conoscitive e statistiche in materia di
rapporti economici e finanziari con I'estero puo chiedere alle banche abilitate, alle
imprese autorizzate e, in base a direttive del Comitato interministeriale per il
credito e il risparmio, ad operatori e ad altri soggetti interessati, I'invio anche
periodico e per campione, di informazioni e dati concernenti la gestione valutaria e
le operazioni con I'estero, valutarie e in cambi nelle quali sono a qualsias titolo
intervenuti.

b. Le informazioni e i dati raccolti sono prontamente elaborati per branca, class di
operazioni e operatori senza indicazione dei nominativi degli operatori medesimi e
quindi inseriti in archivi ai quali la Banca d'Italia puo accedere limitatamente alle
esigenze correlate all'esercizio del suoi compiti istituzionali.

c. Le informazioni e i dati sono coperti dal segreto d'ufficio fino a quando non sono
pubblicati; sono comunque forniti al Ministro del tesoro, anche al fine della
comunicazione semestrale al Parlamento dei movimenti valutari e, su richiesta, al
Ministro del commercio con |'estero.

d. Elaborati statistici, approntati aggregando i dati di almeno tre soggetti segnalanti
ed escludendo riferimenti a singoli operatori, possono altresi essere forniti
dall'Ufficio italiano dei cambi all'lstituto centrale di statistica, ad organismi pubblici
nazionali ed internazionali, alle banche abilitate, nonché, verso corrispettivo, ad enti

di ricerca e ad altri operatori.

2. La disposizioni di cui al comma 1, si applica anche relativamente ai dati personali concernenti
soggetti identificati eidentificabili, nel rispetto delle disposizioni di cui allalegge 31 dicembre 1996, n.
675, al decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 281, e al decreto |egislativo 6 settembre 1989, n. 322.
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S pud dunque verificare come |'Uic da autorizzato in modo permanente a richiedere
dati per findita datigica dle banche, mentre per contettare atri soggetti, e dunque le
imprese, deve avere una specifica autorizzazione dd CICR. In effetti il CICR ha dovuto
autorizzare I'Uic per la raccolta di informazioni a fini dell’indagine sugli investimenti
di portafoglio e sugli stock di IDE, ma ha ritenuto in quell’occasone di esonerare dale
indagini le imprese con ativith e passvita verso I'etero di vaore inferiore a 500
milioni di lire Quanto dl’utilizzo dei dati raccolti, come gia accennato in dtre parti dd
rgpporto, 1'Uic ha I'obbligo di scindere le informazioni relative dle operazioni ddle
informazioni relative agli operatori, e infatti il comma 2 precisa che le daborazioni
devono essere effettuate per banca e class di operazioni e operatori senza indicazione
de nomindivi. Il comma 4, infine, dabilisce espressamente che nella diffusone de dati
ad dtri organismi pubblici naziondi, tra cui I'lga, e internaziondi, debba essere
exluso il riferimento a soggetti segnalanti e S debba procedere dl’aggregazione di
ameno tre operatori.

5.5. Di alcuni requisiti necessari per il nuovo sistema di rilevazione: la

metodologiain relazione alle finalita.

La rilevazione dedle operazioni internaziondi € Stata oggetto di rinnovato interesse e
d notevoli miglioramenti ndle daidiche naziondi de maggiori paes indudridi, come
S €& ampiamente mosrato nella prima pate di questo repporto (cfr. cap.2).
L’avanzamento ne campo ddle datistiche indudtridi e abbastarza netto, ma vi € ancora
gazio per ulteriori miglioramenti e per un’'impodazione coerente e coordinata ddle
rilevazioni da parte dei divers paes. In questo secondo senso € stata molto importante
I'azione svolta negli anni pit recenti da dcuni organismi internaziondi, come I'Ocse e
I’ Eurodtat.

La coerenza ddle rilevazioni itdiane con gli sandard gia esgenti e queli nuovi che
emergeranno a livelo internazionde va asscurata anzitutto in relazione dle findita, dla
metodologia e dl’oggetto ddla rilevazione. Dele findita e ddla metodologia ci
occupiamo in questo paragrafo; dell’ oggetto nel paragrafo successvo.

Nella prima pate de rapporto € gia dato segndao che, a fini ddle indagini
economiche  sui comportamenti ddle  multinaziondi e sull'impato  finde  degli
investimenti  diretti  sulle economie interessate, € necessario  digporre di molte
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informazioni  aggiuntive rigpetto a qudle necessarie per fini di Bilanca da Pagamenti
(BP). Inoltre, le informazioni stesse dovranno essere codtruite in modo differente per le
due findita In generde, i dai dela bilancia de pagamenti e i dati codruiti a fini
indudridi differiscono per divers dementi.

In primo luogo € diverso il ssema di rilevazione nella maggioranza del paes | dai
d Bilanda de Pagamenti sono codruiti sulla base dele segndlazioni dd Sstema
bancario dle banche centrdi, mentre i dai sulle attivita dele multinaziondi possono
essre ricavati da questionari specifici 0 da dati di bilancio. Inoltre, i dati di BP sono
relativi a transazioni tra imprese collegate e resdenti in paes diverd, mentre per i dati
alle ativita ddle multinaziondi (le dfiliae interne per gli invedimenti in entraa e
quelle edere per gli invesimenti in uscita) S regidrano gli scambi findi e qudli con
tutte le dtre imprese, a prescindere da eventudi collegamenti. Differisce dunque sa la
soglia di collegamento (10% per i dati BP, 50% ndle indagini AFA e FATS, o dtre
soglie) da la condderazione ddle fonti di finenziamento (nelle datitiche per la BP e
rilevalo solo I'indebitamento tra imprese legae da una relazione di  investimento
diretto). Infine, come piu volte sottolineato, nelle Satistiche per la BP compare il primo
beneficiario  ddl'invesimento, mentre le daidiche basate sulle attivita dele
multinazionai dovrebbero rilevare I'ultimo beneficiario (come ddtronde richiedono in
lineadi principio anche le atistiche AFA e FATYS).

5.5.1. L'unitadi rilevazione

Esgtono in generde tre possibili liveli di rilevazione ddll’ unita satisticadi base:

a lo gabilimento che rappresenta una unitd priva di autonomia giuridica, ndla cui
contabilita sono contenute informazioni inerenti  gli  occupeti, la produzione ed i
consumi intermedi (faita eccezione per le spese generdi che sono rilevate a livelo di
impresa);

b. I'impresa che, seguendo la definizione del’Eurostat (Council Regulation n° 696/93)
rgppresenta la piu piccola entita giuridica che ha il diritto di svolgere, sotto proprio
nome, attivita diverse e che puo a sua volta essere composta da vari stabilimenti;

c. il gruppo che, seguendo la definizione ddl’Eurostat (Council Regulation n° 696/93),
rgppresenta un indeme di imprese che hanno tra loro legami di naura finanziaria o

giuridica Il gruppo codtituisce un soggetto che € autorizzato a prendere dele
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decisoni riguardanti le diverse unita che lo compongono. L’'Istat ha rilevato che tae

definizione andrebbe riferita dla impresa Capogruppo piuttosto che ad Gruppo di

imprese e, pertanto, propone di definire il gruppo come un indeme di imprese

controllate da una impresa Capogruppo che rappresenta il soggetto giuridico che non

e controllato, né direttamente né indirettamente, da nessun atro soggetto giuridico.

II Manual on Satistics of International Trade in Services (2000) lasda i 9ngoli
paes liberi di scegliere come unita detidica di riferimento lo sabilimento o I'impresa
Le datisiche AFA e FATS sono codruite a livello di impresa definita come la piu
piccola unita giuridica dotata di un grado di autonomia Va inoltre ricordato che ne
1999 I'Eurogtat ha awviao un progetto pilota (A qude patecipa anche I'ltdia)
findizzato dla definizione di sandard comuni per comprendere i gruppi dl’interno del
Regigro ddle Imprese.

5.5.2. Lanozionedd controllo

Nella redta il concetto di controllo su una societa € dquanto complesso da definire.

Il controllo infatti pud essere esercitato:

a. direttamente o indirettamente,

b. con 0 senzail possesso dellamaggioranzadel diritti di voto,

C. congiuntamente da pit Soggetti,

€ puo infine essere basato su criteri divers daqudli di natura rettamente finanziaria.
Seguendo le indicazioni dettate dal’ESA (1995) e ddla Settima Direttiva (83/349),

la nozione di controllo € definita come la capacita che ha un soggetto di determinare b

politica societaria di una impresa dtraverso, & necessario, la scdta dei membri del

Congglio di Amminigtrazione.

La determinazione dd controllo non e tuttavia sempre agevole. In generde il
controllo potrebbe essere identificato sulla base del seguenti criteri:

a la maggioranza de diritti di voto, nd senso che una impresa (impresa madre)
possede direttamente la maggioranza de diritti di voto di una dtra impresa (impresa
afilieta);

b. I'influenza dominante, ovwwero la cgpacita o il potere che hano i manages e i
direttori di una socdeta di influenzare la decisone riguardante la nomina dei

managers e de direttori in unadtraimpress;
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c. il controllo indiretto, ovvero il potere di controllare una impresa aitraverso catene
proprietarie che hanno per oggetto dtre societa controllate.

Seguendo le indicazioni dd Manual on Satistics of International Trade in Services
(2000), da a livello Ocse che Eurodat 9 € scdlto di utilizzare come proxy dd  controllo,
la nozione di proprieta diretta di maggioranza (direct majority ownership). Questa
ultima viene definita come il possesso da parte di una impresa estera (0 di un gruppo) di
una quota di partecipazione superiore d 50 per cento delle azioni di voto, nd caso di
una impresa con persondita giuridica, o I'equivaente per una impresa senza persondita
giuridica

Ulteriori elementi, in aggiunta dla quota estera dd capitde, sono la quota estera del
diriti di voto e ulteriori informazioni  di tipo quditativo riguardanti la gedione
socigaria. In Itdia ad esempio, I'ldat intende il controllo come la posshilita di
influenzare, direttamente o indirettamente, le drategie di produzione e di mercato
ddl'impresa. Tde influenza 9§ esprime con il potere di nominare e di rimuovere i
managers ei direttori della societa controllata.

E importante notare come la proprieta diretta di maggioranza sSa in genere una
condizione sufficiente ma non necessria per presumere il controllo estero di una
impresa®.

La determinazione del controllo societario attraverso la nozione di proprieta diretta di
maggioranza 9 gpplica anche a cad di caene proprietarie (controllo indiretto). In
paticolae, 9 assume che il controllo da di tipo trandtivo non solo ne caso di una
catena proprietaria diretta (I'impresa A controlla I'impresa B, I'impresa B controlla
I'impresa C e quindi I'impresa A controlla I'impresa C), ma anche in quelo di catena
indiretta (I'impresa A possede a maggioranza le imprese B e C che a loro volta
possedono quote di minoranza dd capitde ddl’impresa E, pertanto I'impresa A
controllal’impresa E).

La Divisone dele Staidiche di Impresa del’Eurostat per la compilazione delle
FATS gabilisce che una impresa residente & controllata da una impresa non resdente se
e soddisfatta dmeno unadi queste condizioni:

45 Vi sono casi nei quali in realtail mancato possesso (diretto o indiretto) di una quota di maggioranza del
capitale di una impresa non ne pregiudica il sostanziale controllo assicurato da strumenti quali
I affidamento di commesse o simili.
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a. edse una catena di proprieta diretta di maggioranza tra I'impresa non residente e
I'impresa resdente e I'impresa non residente non € posseduta a maggioranza da
nessuna dtraimpress;

b. una impresa terza possede, direttamente o indirettamente, pit del 50 per cento delle
azioni di voto (o I'equivdente) di una impresa residente e c'e una catena di proprieta
diretta di maggioranza tra I'impresa terza e una impresa non resdente che non é
posseduta a maggioranza da nessuna atraimpresa;

c. I'impresa non resdente ha la capacita di determinare, direttamente o indirettamente,
la politica aziendale ddlI’impresa resi dente scegliendo se necessario la dirigenza.

Un problema che s pone € qudlo de controllo congiunto. A tde proposito, una
impresa nazionde pud essere congiuntamente posseduta da due O piu imprese non
resdenti appartenenti a paes divers dele quai nessuna ha una quota di proprieta
superiore d 50 per cento.

I Manual on Economic Globalisation Indicators dell’Ocse (2000) in questi cas
invitaaconsderare I'impresa nazionae come una controllata estera se:

I. trale imprese estere esstono del legami di gppartenenza ad uno stesso gruppo di

imprese;

ii. traleimprese estere esstono forme di dleanze o di accordi;

iii. una ddle imprese 9 trova in una poszione di dominanza rispetto dle dtre tde

da consentirle, ad esempio, la posshilita di nominare la maggioranza dei membri
dd Congglio d Amminigtrazione.

Con riferimento a cas di controllo congiunto sopra richiameti, le datisiche FATS
condderano I'impresa nazionde come controllata estera solo quando tra le imprese
estere eSsono dei legami di appartenenza ad uno stesso gruppo. Viceversa, in presenza
dele drutture proprigtarie che rientrano nelle categorie ii) e iii), la Task Force
dell’Eurostat per la compilazione dele FATS ha deciso di gpplicare rigidamente il
principio delle proprieta diretta di maggioranza e pertanto di non consderare I'impresa

nazionde come una controllata estera.
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5.5.3. Paese e settore ultimo di destinazione

Una volta accertato il tipo di controllo (nazionde o esero) di una impresa e
necessario, £ I'impresa € una controllata estera, individuare il paese a cui riferire la
proprieta dell’impresa

Come abbiamo visto nella prima parte dd rapporto, I'identificazione del paese ospite
e dd paese di origine di un IDE S redlizza secondo il principio dd paese ospite primo
beneficiario e dd paese invedtitore primo beneficiario.

Tuttavia con riferimento dla individuazione dd settore economico, il BPM5 e il |
Benchmark ddl’Ocse raccomandano di seguire il principio del paese ospite ultimo
beneficiario; questo criterio € inoltre conggliato per la compilazione ddle daistiche
riguardanti gli stock di IDE.

Per quanto riguarda le datigtiche indudtridi, il problema ddla identificazione de
possessore estero (Foreign Owner) pud essere risolto seguendo uno dei due seguenti
criteri:

a il criterio dd “Possessore Immediato” (First Shot approach) in base d qude la
proprieta estera e attribuita a primo soggetto (persoma o impresa) non residente che
nella catena proprietaria possede una quota di azioni ordinarie superiore a 50 per
cento;

b. il criterio dd “Possessore Beneficaio Ultimo” (Ultimate Beneficiary Owner, UBO)
in base d qude la proprieta estera e atribuita a quel soggetto giuridico che, andando
a ritroso lungo la catena proprietaria Sa diretta che indiretta, non € posseduto (per piu
del 50 pento) da nessun atro soggetto.

Le datisiche AFA e FATS invitano i paes a seguire il principio dell’UBO anche e,
ne fatti, 9 lascia aperta la posshilita, per quel paes che non sono in grado di risdire
indietro nella catena proprigtaria fino al’UBO, di scegliere il criterio del bendficiario
immediato.

Alcuni problemi di concordanza s sono riscontrati tra la rozione di UBO e quella di
Impresa Capogruppo per quanto riguarda I'identificazione del soggetto giuridico ultimo
inveditore. Nel caso ddl’UBO, I'inveditore ultimo € identificalo nd soggetto che
possede (direttamente o indirettamente) la maggioranza delle azioni di una sociga (e
pertanto, I'invedtitore s identifica con il soggetto interessato ad ottenere la maggioranza
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de dividendi digribuiti); ne caso ddl'Impresa Capogruppo I'invedtitore ultimo e
identificato nel soggetto che controlla (direttamente o indirettamente) la societa ( €,
pertanto, I'invedtitore s identifica con il soggetto che dabilisce le drategie di medio e
lungo termine della societd).

Una critica d metodo di individuare la naziondita di un gruppo multinazionade
basandos «ul’UBO viene ddl’ldta, che fa notare come utilizzare soltanto questo
metodo potrebbe non essere sempre corretto nel cad, molto comuni, in cui I'ultimo
soggetto che controlla un gruppo e registrato in un paradiso fiscae.

Il caso del singolo investitore. Quando c'é un singolo invedtitore che possede la
maggioranza delle azioni di voto, dlora non vi sono problemi ne determinare il
bendficiario immediato o il paese ospite immediato. Per esempio, I'impresa medre
ddl'impresa X, locdizzata nd paese A, ha una proprieta di maggioranza ndl’impresa Y
locdizzata nd peese B, mentre I'impresa Y possede una quota di maggioranza
ddl’impresa Z locdizzatand paese C.

Il caso delle Joint-Ventures. Un primo caso che pud presentare delle difficolta
quello ddle Joint-Ventures: il capitde ddl'impresa nazionde € posseduto in modo
congiunto e paritario (50 e 50) da due imprese non residenti appartenenti a paes divers
edere. Se vi sono informazioni (diverse dala quota di partecipazione proprietaria) che
provino che uno de due possessori edteri eserciti ne fatti il controllo ddl’impresa,
dlora le ddidiche vano riferite a qud paese In mancanza di tdi informazioni,
I"attribuzione ddlI’ UBO risulta piu difficile e sono sate avanzate le seguenti dterretive:

a. le gatistiche sono attribuite arbitrariamente ad una delle due imprese,

b. le gatistiche sono divise egudmente trale due imprese,

C. S creaunanuovacaegoria specificadelle 3V paritarie,

d. g utilizza rigidamente il criterio della proprigta diretta di maggioranza e S conddera

I'impresa come controllata nazionalmente.

Tra | paes europe partecipanti a progetto pilota sulle FATS in entrata, acuni
(Ilanda, Itdia, Spagna e Regno Unito) hanno diviso le variabili tra i due proprietari,
dtri (Danimarca, Olanda e Svezid) hanno attribuito il controllo ad uno de partner.
Infing, laFinlandia ériuscitaad identificare il partner dominante.

I Manual on Economic Globalisation Indicators dell’Ocse (2000) raccomanda di

dtribuire la nazionditd a qudla impresa che anche possedendo la stessa quota del
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capitde ddl’dtra, 9 trovi in una poszione dominante. Nel caso in cui non vi da un

inveditore dominante adlora I'impresa congiuntamente partecipata deve essere

classficatain una categoria separata.

Lo studio pilota dell’ Eurostat  (2001) per le FATS propone che, se non vi € dcuna
evidenza che uno de due possessori da predominante, dlora il controllo di
maeggioranza sara dlocato per meta a ciascun possessore, Scché le variabili saranno
divise per metatrai paes dei possessori.

Il caso delle societa holding. Un primo problema che s pone € quello che, quando s
andizza la caena ddle patecipazioni e d identifica una societda holding questa
normamente 9 caraterizza per avere pochi lavoratori e un basso fatturato. Pertanto un
suggerimento  dell’Eurostat € quello di oltrepassare la societa holding e trovare le
affiliate Stuate verso il basso ddlla catenao I'UBO stuato verso |’ dto della catena

In presenza di societa holding vi sono tre possibili cas che s passono verificare:

a. lasocieta holding ha delle attivita presenti anche nel paese ospite;

b. la societa holding, locdizzata in un paese diverso da quelo ddla impresa madre, non
ha ativita dirette ma finenzia solo le ativita di dtre imprese &ffiliate che sono
locdizzate in paes divers (incluso anche quello nd quale essarisede);

c. la societa holding non ha ativitd dirette ma finenzia le dtivita dedle filiae
dell’'impresamadre locdizzate in paes divers daqudlo nd quale essa é residente.

I Manual on Economic Globalisation Indicators del’Ocse (2000) suggerisce con
riferimento d caso:

a di tratae la societa holding dla sregua di una impresa generica e pertanto
condderarlacomeil beneficiario immediato;

b. di ignorare la presenza dela societa holding e di consderare solo le sue dfiliate. In
questo caso pertanto il beneficiario ultimo saral’impresa madre;

c. di condderare la societa holding come la beneficiaria immediata e I'impresa madre

come il benefidario ultimo.
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5.6. (segue): I’oggetto dellarilevazione

Secondo I'Ocse, la rilevazione degli investimenti diretti edteri deve tendere a
consentire di esaminare, in termini comparabili nel tempo e nello spazio™®:
a. larilevanzaddle multinaziondli
b. laglobdizzazione dd commercio
c. ladiffusone ddlatecnologia

Per quanto riguarda la rilevanza ddle multinaziondi, le veifiche piu immediate
riguardano il peso ddla produzione e ddl'occupazione ddle effiliaste di  imprese
multinaziondi sul totde de pees ospitanti 0 de paes di origine. Raffinando I'andis
d fine di evidenziae il loro contributo dla globdizzazione e dla diffusone dela
tecnologia, saebbe poi importante vautare 1 fluss  commercidi  atribuibili - dle
multineziondi, la quota di esportazioni ricollegebile a loro rapporti interni, il loro
contributo ale innovazioni tecnologiche.

Puo quindi essere utile dencare le variabili di cui gppare necessario disporre in visa
delle findita indicate, mettendo in evidenza quanto gia richieto ddl’Ocse e
dal’ Eurodtat per le satistiche AFA-FATS.

Investimenti diretti (flusss e stock). Sulla definizione e sulla codruzione dela
vaiabile IDE secondo i canoni della Bilancia dei Pagamenti ¢i § e abbondantemente
soffermati ndla prima pate dd lavoro. S pud qui ricordare che erano dati mess in
evidenza i limiti ddla atude codruzione delle voc di IDE che riguardavano in primo
luogo la didribuzione geografica de  fluss  (primo  beneficdaio contro  ultimo
beneficiario), la didribuzione sHtoride e la valutazione degli stocks. Un nuovo sstema
di rilevazione dovra quindi in primo luogo fornire una rigposta a queste primarie
esgenze di codruzione del dati. Va sottolinesto che i questionari predisposti per le
datigiche FATS, pur riconoscendo che il criterio ddl’ultimo beneficiario € qudlo piu
ggnificativo, richiedono ancora nd 2001 il primo beneficiario come “gpprossimazione
necessarid’. Sarebbe inoltre importante disporre di un maggior dettaglio circa la
tipologia ddl’'investimento diretto, ovwero sgpere s dl’invesimento € ricollegabile la
nascita di una nuova impresa 0 un passaggio proprietario. Per gli investimenti in_entrata

saebbe utile una diginzione tra invesimento greenfield, acquisizione dd pacchetto di

48 |_avori preparatori del Manual on globalization indicators( cfr. Ocse, 2000).
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meggioranza e fudone. Per gli invetimenti in_usdta, oltre dla didinzione tra nuovi
impianti, fusoni e acquiszioni di pacchetti sarebbe importante disporre di una
indicazione circa la rilocdizzazione o0 deocdizzazione, proprio per le implicazioni di
politica economica che ne conseguono. A questo proposito € perd importante disporre di
una definizione precisa di ddocdizzazione. L’Ocse’’ propone di adottare in questo tipo
d andid una definizione ridretta “relocation implies that production facilities are
closed down in one country and re-opened in a foreign country”#2.

Fatturato. Il faturato dele imprese multinaziondi € una informazione necessaria
non solo per le andis economiche di impatto ma anche per la costruzione della base di
dati, dato che una possihilita € individuare le imprese — che hanno rapporti con I'estero -
allla base ddla rilevanza de giro di affai. La definizione dela variabile, cos come
individuata dd manude FATS, comprende il totde ddle fatture emesse in
corrispondenza di vendite di beni o0 savizi a tezi (dunque sono esclus i redditi
finanziar). S richiede che questo vdore sSa d lordo de diritti dogandi e imposte
indirette varie (ma d netto ddl’'IVA) e spese varie (trasporto e packaging ma d netto di
sconti e sussidi dla produzione ricevuti). Per i sarvizi finanziar |'aggregeto e codituito
dale commissioni ative piu i FISIM (inancial services indirectly measured) che sono
dimati attraverso lo spread sui tass. Il vaore del fatturato dovrebbe poi essere distinto
a seconda del tipo di cliente (consumatore finde o dtre imprese), dd settore e de tipo
di ativita da cui deriva (attivita tipica indudride, ativita di pura rivendita di prodotti
finiti, ativita di intermediazione...). Questo dato e atuamente presente ndl’indagine
AFA e fornito, con i limiti gia espodi, ddla banca dati Cominotti — Mariotti (per le
impree indudridi) e ndl’indagine FATS rdaivamente dle imprese da sarvizi per il
s0lo anno 1996, ma non vengono rispettati tutti gli standards sopraglencati.

Occupazione e numero di imprese. Il numero di occupati di un’impresa residente, ma
a proprieta draniera 0 di un impresa non resdente, collegata con una residente é
fondamentde per vadutare il rede peso degli invetimenti diretti e gli impati sulle
economie di origine e di destinazione. Le datistiche FATS mirerebbero ad avere una
diginzione tra addetti (in cui condderare anche I'imprenditore, soci e familiari anche s

non retribuiti) e occupati (circoscritto a chi ha un contratto di lavoro dipendente e riceve

47 Ocse (2000), pag. 60
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una regolare retribuzione). Per il numero di imprese dovrebbero essere condderate tutte
le unita attive per dmeno una parte ddl’annudita condderata in cui Sa presente dmeno
un dipendente a meta tempo (mezza unita di lavoro dandard). Tde variabili sono
atudmente fornite per I'ltdia dle datigiche AFA e FATS con i limiti gia ricordati. S
deve poi sottolineare che le fonti amminigrative che forniscono 1 bilanc di impresa non
riportano questalinformazione.

Quota di controllo. Questa varidbile non e richieta ddle idituzioni datigtiche
internaziondi a singoli paes perché codituisce di solito una veriabile di sdezione per i
sogoetti da congderare. Ricordiamo infaiti che per la definizione ddla bilancia dei
pagamenti un fluso € rilevato se I'impresa segndante ha una partecipazione pari ad
ameno il 10% ndl’'impresa estera (0 viceversd). Ai fini ddle datisiche FATS g3 parla di
controllo con una quota di patecipazione superiore d 50% e vengono dunque
consderate solo le imprese che soddisfano (in entrata o0 in uscita) questa soglia A
prescindere dala difficolta di distinguere tra controllo e possesso, € evidente che i dati
d invedimento diretto e qudli ddle datigiche atudmente prodotte dagli igtituti
internaziondi non s riferiscono alo stesso aggregato.

Esportazioni e importazioni. 1l dato sugli acquigti e vendite con I'estero é di estrema
importanza per capire il rede pexo ddle multinaziondi nel’economia dd paese
oypitante e i collegamenti con le eventudi dtre imprese dd gruppo. Le istruzioni
ddl’Eurogtat richiedono che il dato prodotto a fini delle indagini FATS in corso sa
diginto tra operazioni comunitarie ed extracomunitarie.

Investimenti. L’investimento dele imprese multinaziondi & un dato fondamertade
per capire, indeme a peso, anche la qudita del’ gpporto nell’economia di destinazione.
L’investimento pud essere definito a queto fine come I'acquisto e la produzione in
economia di beni materidi che abbiano una durata di piu cicli produttivi. Ai fini di una
amonizzezione de dai raccolti € utile oebilire il criterio di  vautazione degli
investimenti (costo storico o vaore di redizzo), se il vaore debba essere comprensivo o
meno ddle spese di acquiszione e il momento esatto in cui I'acquisto dei beni debba
essere rilevato ndle transazioni (d momento in cui entra in produzione, d momento in
cui € chiuso il contrato...). Le indicazioni Eurogat per i FATS richiedono che

8 Nella definizione di delocalizzazione si pud far esplicito riferimento alla apertura di impianti in paesi a
basso costo del lavoro, anche senzala chiusuradi impianti nei paesi di origine.
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I'investimento gSa rilevato ad prezzo di acquito lordo, che dano excluse le
immobilizzazioni acquigte in occesone di ridrutturazioni azienddi e che da rilevao
nel momento in cui ¢ eil passaggio di proprieta.

Scambi Intra-azienddi. Tra gli scambi intra azienddi sono richiesti  epressamente
ddle indagini AFA e FATS dli scambi che riguardano i fluss trandfrontaieri, dunque
esportazioni e importazioni intra-firm. Il dato non € d momento fornito ddl’ltdia e
sembra  piuttogo difficile dlo dato atude ddle informazioni disponibili al’lga e
dl’Uic. Oltre a rgpporti tra imprese relativi a importazioni e esportazioni, Sarebbe
interessante digporre anche di informazioni relative dle quote di faturato ricavate da
rapporti di subfornitura™ e contratti traimprese.

Fese di R&S e numero di ricercatori. Le spese di ricerca e sviluppo sono
un'informazione fondamentale per vautare le ricadute tecnologiche e di sviluppo degli
investimenti  diretti ederi. L’informazione € gia richieta correntemente ndle indagini
FATS e AFA, ma questa voce presenta comunque ddle difficolta di individuazione
perche non compare mai in modo preciso ne bilanci delle imprese. Attudmente I'lgtat
fa una indagine specifica sulle spese di ricerca e sviluppo che € qudla poi fornita nele
ddidiche AFA (rativa dl’entita ddle spese ma non d numero di ricercatori), mentre
I’Uic produce i dati della Bilancia Tecnologica Secondo le direttive dell’Eurodtat le
spee di R&S dovrebbero essere ben digtinte da una serie di spese interrelate e vanno
dunque escluse da questo aggregeto:

" - expenditures on education and training, - expenditures on other scientific and
technological activities (e.g. information services, testing and standardisation,
feasibility studies, etc.), - expenditures on other industrial activities (e.g. industrial
innovations n.e.s.), - expenditures on purely financing activities (other administration

and other indirect supporting activities are included).” *°.

49 Ancora nella definizione del regolamento Eurostat:” Payments to subcontractors are payments made by
the unit to third partiesin return for industrial goods and services supplied as part of a subcontracting
relationship defined as follows: Two enterprises are linked by a subcontracting relationship whenever
conditions A and B are met together: A. the customer enterprise, also said main-contractor, participates
in the conception of the product providing, even partially, technical specifications to the supplier
enterprise, also said subcontractor, and/or provides it with the materials to be processed;
B. the customer enterprise sells the subcontracted product, either as such or as part of a more complex
Eroduct, and takes on the after-sales liability for the product” .

° Commission Regulation (EC) No 2700/98 of 17 December 1998 concerning the definitions of
characteristics for structural business statistics (Text with EEA relevance). Official Journal L 344 ,
18/12/1998 p. 0049 — 0080.
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Allo stesso modo devono essere consderati i ricercatori addetti dle attivita di R&S,

tutto il personde che € impiegato in modo diretto in queste ativita, ma devono essere
etlus:
“- personnel employed on education and training, - personnel employed on other
scientific and technological activities (e.g. information services, testing and
standardisation, feasibility studies, etc.), - personnel employed on other industrial
activities (e.g. industrial innovations n.e.s.), - personnel employed on administration
and other indirect supporting activities’ **.

Redditi di ID. Il reddito ddl’invesimento diretto € definito e in linea generde,
rilevato per le ddidiche ddla Bilancia da@ Pagamenti. E owio che I'informazione
rimane di grande utilita anche per le datigiche industridi sulle ativita delle imprese
multinaziondi, anche in condderazione dd cambio dele moddita ddle rilevazioni, in
particolare per quanto concerne il paese e il settore ultimi destinatari. Rilevante € infetti
non solo I'andis ddla redditivita ddle imprese multineziondi, ma anche I'andis ddle
politiche di raccolta ddle fonti di finawianento e di didribuzione degli utili a
prestatori di fondi.

Finanziamento esterno. Come € sato messo piu volte in evidenza, per vautare
pienamente I'ativita e i fondi a digposzione di una impresa sussdiaria vanno vautati
non solo i finenziamenti ricevuti da gruppo, ma tutti i fondi pres a pretito ddl’impresa
sul mercato locde. Dati sulle fonti di finanziamento delle imprese non sono atua mente
richiesi ddle indagini AFA e FATS, né sono in generde desumibili dai bilanc — e
dunque ddle fonti amminidraive — se non con ulteriori specifiche che digtinguano
I’indebitamento totale, da quello rdativo aimprese collegate.

La tabdla 17 riasssume le informazioni richiete d momento ddle indagini AFA e
FATS, e le disponibilita di dati dei sngoli paes. S pud notare I'ampia diponibilita di
informazioni degli Stati Uniti, anche in virtu dd particolare sstema di rilevazione de
dati gia descritto nella rima parte del rgpporto. Per contro, spicca invece la scarsta di

dati mess a digposizione dal nostro paese.

51 |dem.

73



Tab. 17 - Dati digponibili (*) per I'indagine AFA (settore manifatturiero)

[}
o 2 |- = 2 kS
EBIEIRBlzlE|S|E|8 Rl
o g &
Number of enterprises X X X X X
Turnover X X X X X
Employment X X X X X
Production X X X X
\V alue Added X X X X X
R& D Expendtures X X X X X
All Domestic Number of researcher X X X X X
Enterprises Wages and salaries X X X X X
GFCF X X X X X
Total Exports X X X
Total Imports X X
Profit X X X X X
Technological Payments X
Technological receipts
Inward Investments  Number of enterprises X X X X X
Turnover X X X X X
Employment X X X X X
Production X X X
\V alue Added X X X X X
R& D Expendtures X X X X X
Number of researcher X X X X X
Wages and salaries X X X X X
GFCF X X X X X
Total Exports X X X X X
Total Imports X X X X
ntra-firm Exports X X X
Intra-firm Imports X X
Profit X X X X X
Technological Payments X X
Technological Receipts X
Stock of FDI X X X
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Capital under foreign influence

Outward |nvestments

Number of enterprises

Turnover

Employment

Production

\Value Added

R& D Expendtures

Number of researcher

Wages and salaries

GFCF

Total Exports

Total Imports

ntra-firm Exports

ntra-firm Imports

Profit

Technological Payments

Technological Receipts

Stock of FDI

X

Capital under foreign influence

75




Tab. 18 - Dati disponibili (*) per I'indagine FATS (settoreterziario non

finanziario)
> = g
T |L |5 |- g 2 | %
Turnover X X X X XN X X
Employment X X X X X X X X X
All Domestic Enterprises |Value Added X X X X XN X X X
Total Exports X X X X X X X
Total Imports X X X X X X X
Turnover X X X X X XN XN X X
Employment X X X X X X AN X X X
Inward Investments Value Added X X X X X X X
Total Exports X X X X X X
Tota Imports X X X X X X
Turnover X XN X X X
Employment X X X X X
Outward Investments  |Value Added
Total Exports X
Total Imports X

Fonte: Adattamento da Ocse (2001).
(*) Si noti che non tutti i dati disponibili sono ad un livello di affidabilitatale da essere pubblicabili
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5.7. (segue): I'esigenza di rilevazioni curate da soggetti pubblici.

In dnted, il gruppo di lavoro ritiene che un ulteriore requisto indispensabile per la
rilevazione degli IDE g riferiscadla natura pubblica del soggetti che devono curarla

L’Itdia & I'unico fra i maggiori paes indudridizzai che non dispone di datigtiche
indudtridi di fonte pubblica per la rilevazione ddl’IDE (cfr. capp.2 e 3 ddla pima parte
d questo rgpporto). Questa e una Stuazione difficilmente tollerabile per un paese
sviluppato ed integrato alivelo internazionae.

La rinuncia degli organismi pubblic dla rilevazione di un fenomeno con molteplic
vdenze per la profittabilita aziendde, per le posshilita di occupazione e crescita
economica nonché per I’ efficacia ddlle palitiche economiche naziondi impedisce di:

d. ottenere un grado di copertura soddisfacente nella rilevazione dd fenomeno, per la
posshilith apeta a rilevatori pubblici di introdurre moddita obbligatorie di
‘reporting nonché per la maggiore posshilita che gli enti pubblic hanno di
scambiars informazioni e dati  che a livelo ddla sngola unita sono necessariamente
riservati;

e. gaantire, da un lao, la risarvatezza datidica che tende ad odacolare la
collaborazione dedle imprese oggetto della rilevazione e ddl’dtro, il crisma di
attendibilita del dato.

Tuttavia, la rilevazione pubblica dovra fa tesoro ddle esperienze compiute
essenzidmente da privati nella rilevazione del’lDE nel nostro peese. Se un quache
grado di successo e dato finora ottenuto nella rilevazione degli aspetti ‘indudtridi’ del
fenomeno ddl'IDE, come diginti da queli di bilancia de pagament, e dato
conseguito — da ndle rilevazioni degli anni 80 da in qudle piu recenti - in virtu dela
rinuncia ad gpprofondire la richieta di informazioni sulle moddita finanziarie
ddl’'operazione di investimento. Una dmile richiesa mentre, da un lao, avrebbe
appesantito |I'onere amministrativo necessario per formulare le rigposte a  questionari,
avrebbe, ddl’atro, comportato per I'azienda di dover paesare dati e informazioni che
ancor oggi ese vogliono gelosamente custodire. Se il sstema pubblico di rilevazione
ddl'IDE lasciasse agli uffic fiscdi il compito di indegare, ove necessxio, aulle
moddita ddle partecipazioni finanziarie, otterrebbe il duplice risultato di sndlire
I’ ottenimento del dati e aumentareil tasso di risposta delle aziende.
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5.8. (segue): I’esigenza di coordinamento frai soggetti addetti alla rilevazione.

Ne nodro paee S digpone gia atudmente di dcune informazioni datistiche utili a
fini della rilevazione ddl’'IDE da pate di soggetti pubblic. Cetamente, molte dtre
N0 necessarie, per adeguare la dtuazione a quella di dAtri paes (cfr. cgp.3). Un
passaggio hecessario, ancorché non sufficiente, € qudlo ddla integrazione ddle fonti
disponibili. Puo tratars di un passo preliminare e poco cos0so per aumentare e
migliorare le informazioni sugli IDE. Pud trattars anche di un passo complementare ad
dtri per asscurare, anche in vida di un maggiore impegno de soggetti  pubblici
interessati d fenomeno ddll’ IDE, coerenza ed efficacia dellarilevazione.

La disponibilita da pate ddl'lsat di un aggiornao regisro delle imprese e la
familiarita di questo Idituto con la rilevazione ddle datigtiche indudtridi codtituiscono
un patrimonio che va utilizzato in modo molto dretto con le conoscenze e le risorse di
cui digpone I'Uic, anche dla luce de nuovi compiti atributi a questo Ufficio da
Eurogtat con lacompilazione dd direct reporting.

5.9. Alcuni suggerimenti operativi

Una soluzione senZdtro praticabile vedrebbe una gedtione del’archivio dele
imprese itdiane affidata ad un unico soggetto (I’ Istat), ma con la previsone di forme di
collaborazione idituziondizzata e Sgemdica tramite lo scambio o I'utilizzo comune di
bas informétive.

Allo dao dtude ddle rilevazioni, I'Uic risulta meglio dtrezzato per la
identificazione delle imprese coinvolte ndl’ativita di invetimenti diretti ederi e de
relativi rgpporti di partecipazione azionarig; I'lstat, ameno per quanto riguarda gli IDE
in entrata, potrebbe, sulla base ddle informazioni ricevute ddl’ Uic, definire il campione
rgppresentativo  (Utilizzabile da tutti e due gli iditut) sul quae awiae le rddive
indagini e sarebbe indltre capace di ricondurre | dati relativi agli invesimenti diretti
edteri dl’ universo delle impreseitdiane,

In questo scenario, sulla base degli incontri avuti con dirigenti dell’Istat e del’ Uic e
emaso che un fondamentde vincolo dla posshile collaborazione tra i due idituti e
codiituito ddl’obbligo dell’anonimato a cui oggi € sottoposto il sstema di rilevazione
efettuato ddl’ Uic. Come e dato fatto presente nd paragrafo 5.3.3. del rapporto,
diversamente da quanto previgo in dtre dispogzioni in materia di rilevazioni datigtiche
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(ad esempio quelle riguardanti il SISTAN) o in vai ordinamenti edteri, la tutda dela
riservatezza non € dffidata solo dl’osservanza di un generde “segreto d ufficio” o di un
piu specifico “segreto datidtico” (divieto di divulgare | dati dementari nominativi), ma
discende ddle stesse digposzioni che disciplinano I'attivitd di raccolta. L’art.21, 2°
comma, de Testo Unico Vdutario n.148/88 dabilisce che “le informazioni e i dati
raccolti sono prontamente elaborati per banca, class di operazioni e operatori senza
indicazione dei nominativi degli operatori medesmi e quindi inseriti in archivi....”.

In un'ottica di dlineamento dl’ordinamento Satistico interno ed internazionde, il
gruppo di ricerca ritiene pertanto indigoensabile un intervento legidativo teso ad abolire
il citato comma 2 ddl’'at2l dd Testo Unico Vdutario. E infatti pdese come un
gdema che Sa in grado di coniugare la completezza di informazione e |’ efficienza della
produzione datitica con il contenimento de costi implica un’archiviazione nomindiva
de dai e come avviene in dtri paed, il ricorso dl’idituto dd segreto detistico per la
tutda ddlariservatezza

L’introduzione di un sstema nominativo di raccolta dei deti presenta in primo luogo
il vantaggio di permettere uno Sruttamento migliore e piu completo del dati  raccolti
seguendo lo schema attude previgo ddla CVS. In dtri termini, cio consentirebbe sa di
collegare fra loro operazioni facenti cgpo adlo stesso operatore residente sia un raccordo
nel tempo ddle informazioni raccolte e un continuo aggiornamento di queste utime.

Inoltre, I'introduzione della nominativita ridurrebbe I'onere ddidico a carico degli
operatori resdenti in quanto eviterebbe a coloro che devono compilare una CVS di
dover segndare ripeutamente le sesse informazioni. Infine, il vincolo ddl’ anonimato
che lega le informazioni anagrafico/descrittive raccolte tramite la Sezione 1 ddla CVS
impedisce, di faito, il collegamento con dtre informazioni detisiche reldive a imprese
itdiane.

Tuttavia, I'abolizione dd vincolo ddl’'anonimato e I'utilizzo dela CVS per
linsrimento nd regidro ddle imprese ddle informazioni relative a rapporti con
I'estero non risolverebbe completamente il problema Esgono, infati, proposte di
modifica della regolamentazione reldiva dla soglia di esenzione ddle segndazioni dei
movimenti vautari (Matrice vdutaria e CVS). Un primo inndzamento di tde soglia a
12.500 euro € gia dtato fissato per la meta del 2002. Secondo il CMFB (Committee on

Monetary, Financial and Balance of Payment Satistics) cid comportera una riduzione
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ddla copetura ddle indagini a fini vautari e petanto, una dgnificativa perdita di
informazioni, che nd caso da fluss commercidi di sarvizi dovrebbe essere del’ordine
dd 10% dd vaore degli aggregati. Attuamente, in sede comunitaria viene progpettato
un ulteriore innazamento a 50.000 euro, che peggiorerebbe notevolmente la qudita
delle informazioni raccolte tramite CVS. La decisone trova dcune ressenze ma vi e
comunque I'impegno della Commissone a sottoporre entro la meta del 2004 4d
Palamento e d Condglio un rapporto relaivo al’ opportunita di fissare per I'inizio de
2006 tale passaggio a 50.000 euro.

Va fato presente che una importante base di partenza per la creazione di un registro
ddle imprese che raccolga informazioni sull’operativita internazionde ddle imprese
itdliane potrebbe essere codituita ddla indagine datisica svolta atudmente  ddl’ Uic
Ui principdi operatori per la dima degli sock degli IDE (Indagine sugli investimenti
diretti e di portafoglio ddl’'ltdia dl’esero e degli invesimenti direiti edteri in Itdia),
gia ampiamente descritta nd rgpporto. Una volta diminato il vincolo del’anonimeto, i
dati contenuti nd registro dele imprese del'lstat  potrebbero essere  aggiorndti
druttando le informazioni provenienti ddl’indagine e ddle segndazioni ddla CVS. Cio
consentirebbe di identificare piu precisamente I'indeme delle imprese aventi relazioni
dirette con |'estero, migliorando il grado di efficienza ddl’indagine e la copertura del
registro stesso.

Inoltre, una tale indagine, modificata in modo opportuno con riguardo sa a campo
d ossrvezione che dla formulazione di  dcuni  quedti, potrebbe essere
convenientemente utilizzata per la predigposizione, a breve terming di dai sull’ativita
ddleimprese multinaziondi di origine 9a estera che nazionde.

Come abbiamo viso nd paragrafo 5.2.2. dd rapporto, I'evoluzione a livelo
internazionde de dgemi di raccolta dati per la compilazione ddla Bilancia de
Pagamenti tende sempre piu a privilegiae metodi basati sull’utilizzo dei cosiddett
dichiaranti diretti (Direct Reporting). L'utilizzo di questo metodo di raccolta ddle
informazioni cambierebbe sogtanzidmente la metodologia di lavoro ddl'Uic per la
compilazione dd dao di bilancia de pagamenti, rendendo vieppiu necessxria
I'idituzione di un regidro ddle imprese itdiane dd qude sdezionare | Soggetti da
intervistare per la rilevazione de dati e rendere ampia e definitiva I’ atude indagine che
e orafindizzata attudmente dla stima degli stock.
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Il registro delle imprese dovrebbe essere cogdtituito da un corpo centrale, comune a
tutte le idituzioni coinvolte in rilevezioni datidiche aventi ad oggetto imprese
contenente informazioni di carattere anagrafico che diventerebbero cosi un patrimonio
comune. Dd proprio canto, ciascun ente potrebbe poi aricchire il nucleo centrae di un
gffatto regitro con una serie di  qudificatori, tipici ddl’oggetto dele proprie
rilevazioni, dtraverso i quai sdezionare i dichiaranti diretti da intervisare ndle diverse
indagini, censuarie o campionarie, che i suddetti enti decidano di porre in essere. Se
questo scenario, che condderiamo come fird-best, non fosse faciimente redizzabile per
la perdurante edraneita ddl’Uic d Sdan, 9 potrebbe lasciare il registro sotto la
responsabilita del’lstat che acquisirebbe ddl’ Uic informazioni per estrarre campioni
chemigliorino le stesse indagini ddl’ Uic.

Il contributo ddl’ Uic (con le informazioni della CVS e ddl’indagine sugli stock) é
attuamente particolamente prezioso anche per I'lsta. L’ldat infatti, per quanto
riguarda le datigiche Inward FATS ad affidate, da incontrando problemi
nell’identificare il soggetto estero controllante una impresa itdiana. Il controllo ultimo
estero € noto solo per i gruppi quotati (fonte CONSOB), mentre per i rimanenti cas e
disponibile la sola informazione sul primo controllante estero (fonte Archivio Soci).
Inoltre, in quest’ultimo caso la naziondita non € disponibile. La carenza di informazioni
aull’ultima controllante estera di imprese itdiane (UBO) rende pertanto estremamente
difficoltosa la produzione di datidiche FATS. Al fine di risolvere i problemi emers
nella sperimentazione sul FATS e di soddidfare la crescente domanda di  informazioni
aulla druttura produttiva del paese, I'lsat ha concentrato i suoi dorzi sulla
progettazione di un achivio ddidico da gruppi dimpress, in linea anche con le
drategie piu generdi emerse a livdlo europeo, in cui d momento I'identificazione del
ramo estero e soggetta ale difficolta prima accennate.

Per quanto riguarda le statistiche Outward FATS non sono invece previge, dlo stato
atuale, da pate ddl’Idat iniziative a breve termine che possano soddisfare una tae
importante necessta informativa, perché non e data individuata una fonte affidabile, di
natura amminidrativa o commercide, che dia le informazioni sulle collegate estere di
impree itdiane. Anche in questo senso, dunque, il contributo dele informazioni in
possesso dell’Uic potrebbe consentire da di completare le informazioni del registro
ddleimprese, dadi iniziare acodruire le satistiche FATS-Outward.
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Vde infdti la pena di sottolineare che, da un lao, la collaborazione tra i due idituti
potrebbe servire ad adeguare il registro delle imprese in modo drutturade e a vantaggio
di tutti gli igituti che vorranno dtingere, in maniera diretta o mediata ddl’Idat, dle
informazioni ivi contenute; dal’atro, con dcune modifiche non particolarmente costose
ad quedionario ddl’indagine Uic sugli sock § potrebbe anche in tempi brevi iniziare a
raccogliere preziose informazioni sulle gatistiche inward e outward.

La rilevazione sarebbe condotta congiuntamente da  due idituti  atuamente
coinvolti, I'lstat e I'Uic, con piena collaborazione e dmeno pazide condivisone dele
informazioni che ognuno ha a disposizione. In paticolare, S ariverebbe in qiesto modo
dla creazione di un regisro ddle imprese integrato a cui concorrano tutti 1 Soggetti
produttori di datistiche e a cui possano atingere tutti i soggetti interessati. In questo
quadro I'Uic continuerebbe ad essere responsabile ddle datistiche per la compilazione
ddla bilanca da pagamenti (beneficiando dd  miglioramento  dele indagini
campionarie per la rilevazione di stock e utili reinvedtiti) e I'lstat potrebbe rispondere,
grazie dla creazione di specific campioni, da dle edgenze degli organismi ddidic
internaziondi Saaquelle degli sudiod e degli operatori economici.

Se la creazione di un  regidro dele imprese itdiane integrato regppresenta
scuramente la soluzione idede, va tuttavia ribadito che condizione necessaria affinché
C0 posa redizzars dovrebbe essre  I'gppartenenza di tutti | soggetti coinvolti @
SISTAN. Tuttavia, come gia segndato ne paragrafo 5.3.2, I'Uic non fa pate de
SISTAN g, pertanto, in base ale atuali norme 9 possono porre problemi di scambio di
informazioni.

| problemi derivanti ddla non gopatenenza d SISTAN ddl’ Uic possono, tuttavia
essre superdi attraverso formule opportune. Infatti, nel corso degli incontri avuti, il
gruppo di ricerca ha potuto riscontrare una forte volonta di collaborazione tra i due
Igtituti che potrebbe materidizzars nella dipula di una convenzione che, nd rispetto
delle reciproche autonomie, possa permettere il superamento — che appare comunque

assolutamente indifferibile - di questo problema
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Appendice

1. FRANCIA

1.1. Legatistichedi naturaindustriale

1.1.1. Gli invesimenti diretti esteri in entrata

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati
Per quanto riguarda le ddidiche che misurano I'ativita delle effiliaste di imprese
edere che operano in Francia esste una indagine effettuata annuadmente da Service des
Etudes et des Satistiques Industrielles, (SESSI) de Minigero ddl’ Indudtria intitolata
I'lmplantation Etrangére dans |’ Industrie.
| dati sono raccolti attraverso un lavoro di amonizzezione e di controllo ddle
Seguenti fonti:
- Le fichier des implantations étrangéres ddla Direzione del Tesoro, che contiene
le informazioni riguardanti I'identificazione ddle imprese patecipae edere in
Francia
- Le fichier de I'enquete sur les liaisons financiéres entre sociétés (LIFI) ddl’
INSEE, che rappresenta un’'inchiesta obbligatoria per tutte le imprese resdent
(incluse quelle commercidi) che hanno piu di 500 occupai o un fatturato maggiore
di 400 milioni e per quele imprese che dispongono di una quantita significativa di
titoli di patecipazione (dmeno 8 milioni di franchi). 1l file fornisce informazioni
aullaligadel’ azionariato e sulle partecipazioni ddlle imprese.
- Le ficher de I'enquete annuelle d entreprise (EAE) dd SESSI, che raccoglie i
dai fineanziari e di escizio su tutte le imprese manifaturiere (ecluse quelle
agrodimentari) che hanno piu di 20 occupati.
L’unitadi rilevazione
L’indagine e obbligatoria per tutte le imprese resdenti in Francia, con dameno 20

dipendenti, che operano nel sdttore manifatturierco e minerario (ad  eccezione
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ddl'indudgtria dimentare e ddl’energia) e che hano una quota di partecipazione estera
maggiore (0 uguae) del 50 per cento.

Levariabili consderate

Con rifeimento dle affiliatle di imprese edere, le variabili oggetto ddl’indagine
sono: il numero dele imprese, il numero degli occupati, la produzione, il faturato, il
vdore aggiunto, I sdai e gli dipendi, la formazione de capitde fisso lordo, le

esportazioni totali, I' utile lordo di esercizio.

L a scomposizione geogr afica e settoriale
| dati sono classficati secondo la principde ativita indudride dell’affiliata. 11 paese

di origine € quello ddl’immediato invegtitore.,

1.1.2. Gli investimenti diretti esteri in uscita

Lefonti ed il metodo di raccolta dei dati

Per quanto riguarda le datigiche dele imprese multinaziondi frances, esse una
indagine annude condotta dala Direction des Relations Economique Exterieures
(DREE) dd Minisero ddl’Economia, Finanze e Indudria, che g3 intitola L’implantation
des filiales a |’etranger, o Enquete filiales. Questa indagine rappresenta un censmento
annuale, condotto a partire da 1991, riguardante tutta la produzione estera delle imprese
franced. E' redizzato dd dipartimento economico di ciascuna ambasciata francese con
la collaborazione ddlle locai Camere di Commercio.
L’unitadi rilevazione

Tutte le imprese private con admeno 20 occupati.
Levariabili considerate

Con riferimento dle dffiliale edere di imprese naziondi, le vaiabili oggetto
dell’indagine sono: il numero delle imprese, il numero di occupati per I'anno in corso, la
datadi creszione e lalocalizzazione.

Con rifeimento dle imprese madri naziondi, le variabili oggetto dela rilevazione
sono: il numero degli occupdti, il numero delle imprese, il fatturato, i sdari e gli Sipendi
ed il vaore aggiunto.
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1.2. Le Statistichefinanziarie

Le datigtiche sugli IDE in entrata ed in uscita sono fornite ddla Banca di Francia e
dd Minigero ddl’Economia e ddla Finanza nela pubblicazione (annude) dd titolo

| nvesti ssements directs francais™.

1.2.1. Letransazioni di IDE

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

| dati sulle transazioni di IDE sono raccolte atraverso un sSstema di regolamenti
bancari che coinvolge sa le banche che le imprese. In  particolare, tutti gli intermediari
che fanno parte dd sstema bancario resdente hanno I'obbligo di segndare dla Banca
di Francia, con un agpposto modulo, i fluss di IDE con i non resdenti dla Banca di
Francia. La segndazione diretta da parte ddle societa riguarda le imprese frances che
hanno un conto aperto con un banca non resdente e le imprese frances (0 i gruppi di
imprese) che svolgono una ativita internazionde dgnificativa, cioé superiore ad un
ammontare annude di un miliarldo di franchi (questa e rifeita d volume di beni e
sarvizi commerddizzati internaziona mente).
Lacomposizione del fluss

Seguendo le raccomandazioni de BPM5, la Bilancia de  Pagamenti francese
definisce la rdazione di investimento diretto usando la soglia dd 10 per cento (0 piu)
dd capitde di unaun’'impresa (primade 1993 S utilizzava una sogliadd 20 per cento).

Tra i fluss di IDE rientrano tutte le transazioni riguardanti le acquisizioni di capitde,
i redditi reinvedititi ed il conferimento di dtri capitdi. In paticolare, nella voce dele
partecipazioni azionarie rientra I'investimento in capitde proprio che pud essere fato
attraverso:
a. I'impianto di una nuova societa controllata, associata o filiae,
b. I'aumento del capitale proprio di unaimpresa esstente,
c. l'acquigto di titoli mobiliari, azionari, o la conversone di obbligazioni in capitde, da

momento in cui S raggiunge ameno il 10 per cento dd capitae proprio ddl’impresa

parteci pata.

52 Per unasintesi sulle principali metodologie utilizzate, si veda: Rouges (1999a,1999b).
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Questa voce comprende inoltre:

i. gl investimenti immobiliari

ii. il finanziamento di deficit ddlaimpresa oggetto di investimento

ii. 1 predtiti consolidati, le immissoni di capitde a titolo diverso di rimbors e

prestiti subordinati.

Fino a quando non sono disponibili, i dati concernenti i redditi reinvedtiti ddl’anno
corente § basano su dime effettuate ddla Banca di Francia fondate sui redditi
renvediti degli ultimi anni, sulle previsoni ddla gStuazione economica corrente in
Francia ed in dtri paes e quando posshile sulle previdoni de profitti. | dati findi g
basano su qudli raccolti ddle indagini sugli stocks promosse ddla Divisone ddla
Bilanciadel Pagamenti.

Nella voce “conferimento di dtri cgpitdi” 9 trovano: i) | prediti a lungo termine
(clessificati secondo il principio direzionde basaio aulla locdizzazione dela impresa
madre); ii) i predtiti a breve termine (dd gennaio 1996) e i depogdti dAl’interno dd
gruppo. Bisogna notare come la Francia non ottemperi ale raccomandazioni dd BPM5
per quanto riguarda laregistrazione dei:

a crediti commercidi inter-societari, che sono indus nellavoce “dtri investimenti” ,

b. drumenti di debito inter-societari che ono indus ndla voce “invesimenti  di
portafoglio”.

Lacomposizionede redditi di ID

Rispetto dle raccomandazioni de BPM5, non compare la voce de redditi sul debito
in quanto non €& posshile separare la componente relativa a predtiti inter-societari da
qudlardativaa prediti traimprese non efiliate.

Il metodo di rilevazione delle transazioni di 1D

La Francia utilizza il principio direzionde raccomandato dd BPM5 solo per
regisrare i prediti a lungo termine tra le societa dffiliate. Per tutte le dtre transazioni
viene usato il principio ativita/passvita

L a scomposizione geogr afica

La scomposzione geografica ddle transazioni di 1D viene effettusta secondo il
principio dell’operatore. In particolare, nel caso di IDE in uscita il flusso di investimenti
viene dtribuito a primo paese di destinazione, anche se in seguito e utilizzato per
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effettuare un dtro investimento in un paese diverso. Ne caso di IDE in entrata, la
scompogzione geografica viene effettuata atribuendo il flusso di investimenti d primo

paese di origine anche se questo € sotto il controllo di un dtro paese.

L a scomposizione settoriale
Per quanto concerne il settore economico &

a. quelo di appatenenza ddl’invedtitore diretto se 9 tratta di un investimento francese
al’ estero,

b. quello di gppartenenza ddl’'impresa oggetto di investimento diretto se S trata di un
investimento estero in Francia

1.2.2. Gli stocksdi IDE

Lefonti ed il metodo di raccolta dei dati

| dati sugli stocks di IDE in entrata sono raccolti atraverso una indagine annuae ed
obbligatoria che comprende tutte le imprese frances oggetto di investimento diretto
nelle quai I'invedtitore diretto possiedadmeno il 10 per cento ddl capitae.

L’indagine e effettuata in due tempi. La prima fase riguarda I'identificazione dele
imprese oggetto di investimento diretto sulla base di un database codtruito con
informazioni ottenute da tre fonti:

a la Banca di Francia (Divisone Societa, Divisone Idituzioni Creditizie e Divisone

Bilanciadei Pagamenti),

b. il Ministero ddl’ Economia e della Finanza per il settore assicurativo,
c. I'Ufficio di Statidtica francese (Divisione Statistiche Societarie)

La seconda fase condste nela ricerca dei dati contabili relativi dle imprese
individuate (conto patrimoniae e conto economico). Le fonti di informazioni variano a
secondadel settori di attivita In particolare,

a pe il satore commercide ed industride, le informazioni sono ottenute dala Banca

di Francia (Divisone Societd),

b. per il settore bancario e finanziario, le informazioni sono ottenute dala Commissione

Bancaria,

C. per il sttore asscuraivo, le informazioni sono ottenute dal Ministero ddl’ Economia

eddlaFnanza
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| dati sugli stocks di IDE in uscita sono raccolti ddle sedi locdi dela Banca di
Francia dtraverso una indagine annudle ed obbligatoria che ha per oggetto tutte le
imprese che possedono una quota di dmeno il 10 per cento dd capitde di una impresa
estera con attivita totai superiori a 20 milioni di franchi. Ciascun invedtitore diretto che
rigoonde a quedi requisti ha I'obbligo di compilare un modulo (modulo individuae)
nd quae va indicato il nome dela societa locdizzata dl’estero, la percentude de
capitale posseduto, ei dati di bilanci necessari per calcolare lo stock di IDE.

L a composizione degli stocks
L’ ammontare ddl’ investimento comprende:

il capitde proprio ddl’impresa,

+ i profitti/perdite del’ano in corso, moltiplicati per la quota posseduta dal non
residente,

- i dividendi pagati dl’invegtitore estero dall’impresa oggetto di investimento,

+ | predtiti (abreve e lungo termine) ei depositi concess ddI’ investitore estero

Il metodo di valutazione degli stocks

Gli gock sono vautati secondo il principio de vaori di bilancio. Tuttavia per la
prima volta nd 1996, la Divisone ddla Bilancia da Pagamenti francese ha pubblicato
(Balance of Payments Annual Report) dati sugli stock per gli anni 1993, 1994 e 1995
cacolat a vaori di mercato.

L a scomposizione geogr afica

La scomposizione geografica del’inveditore diretto etero 9§ basa solamente aul
paese di resdenza del creditore o debitore estero. In paticolare, per gli IDE in entrata
conta la locdizzazione dd soggetto non resdente che possede direttamente I'impresa
francese, mentre per gli IDE in uscita conta la locdizzazione de soggetti non resdenti
che sono direttamente posseduti da unaimpresa francese.

L’'investimento  posseduto  indirettamente  attraverso il Ssema  ddle  imprese
controllate non e incluso nel’ammontare dello stock. Per esempio, una impresa francese
posseduta da una impresa controllata di un gruppo tedesco locdizzato in Francia non €
registrata dallaindagine.

Ne caso degli IDE in uscita la scomposizione geografica non corrisponde d luogo
da dove e esercitato il controllo effettivo sulla societa non resdente; per esempio, una
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impresa americana pud controllare un impresa tedesca attraverso una controllata
locdizzatain Francia

L a scomposizione settoriale
Nel caso degli IDE in entrata, | dati sono classficati sulla base del settore economico
ddl'impresa resdente (impresa oggetto ddl’investimento diretto); nel caso degli IDE in
uscita, 1 dati sono clasdficati sulla base del settore economico dell’impresa residente

(invetitore diretto) e de settore economico ddl’impresa estera (impresa  oggetto
ddl’investimento diretto).
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2. GERMANIA

La Germania adotta un dstema di rilevazione di tipo “chiuso’, anche s dla
rilevazione ddle transazioni dtraverso le ssgndazioni s affianca una rilevazione sulle
imprese per vadutare lo stock di investimenti esteri. Non s pud perdtro includere questa
rilevazione diretta tra le datigtiche indudtridi, perché non vengono rilevate variabili che
diano un'immagine ddle reazioni economiche tra le imprese, anche se vengono rilevati

fatturato e occupazione.

2.1. Lestatistichefinanziarie

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

| dai di Bilaxia dad Pagamenti sono forniti ddla Banca Centrde (Deutsche
Bundesbank) e sono pubblicati sul Monthly Report. | dati di flusso sono ottenuti con un
Sdgema di Segndazioni delle Transazioni Internaziondi (ITRS). Tutti gli agenti devono
infati segndare, su base mendle, le transazioni con I'estero. Per le segndazioni c'é
perd una sogliadi esenzione pari a’5.000 marchi

| dati di sock sono invece ottenuti da una gpposita indagine sul patrimonio delle
imprese. | dati di bilancia dei Pagamenti sono dtati adeguati nd 1999 a dettami del V
Manude Ocse ma, con una parzide ricodtruzione sorica, non ¢ sono bresk drutturdi
nel dati dopo il 1994.

Letransazioni di ID

In coerenza con i dettami del BPM5 la soglia di partecipazione € dtata ridotta al 109,
sono dati consderati tutti i crediti tra impresa partecipante e partecipata — dunque anche
quelli a breve termine prima exclus — ed é stato adottato il principio direzionde per la
registrazione in bilancia dei pagament®. Gli acquisi immobiliai sono indus tra gfi
invesimenti  diretti, indipendentemente dd fatto che il proprigtario da persona fisica o
impresa Anche gli utili reinvestiti sono cacolati ndl’investimento diretto ma, a partire

%3 In realta nel caso di alcuni strumenti di credito e debito |a registrazione avviene con il principio delle
attivita e passivitd, in particolare se |’ impresa oggetto dellarilevazione hail doppio status.
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da 1999, é dao rivito I'ano di imputazione, associando tde i redditi dl’anno in cui
questi ess sono effettivamente emers (accrual principle)®.

Ai dati ddle ssgndazioni vautarie 9 affiancano dati sulla composizione dd cepitde
delle imprese con legami internaziondi, che consentono di vautare gli stocks. Le
imprese che hanno legami con I'estero hanno I'obbligo di effettuare una segnaazione
annuale ala Banca Centrde, se hanno quote di possesso di una impresa estera (0 sono
possedute da una impresa estera) per un valore ameno pai a 20% del capitde. Gli
dock sono comunque vautati a vaori di bilancio, anche per la rilevante quota di
imprese senza persondita giuridica e la connessa difficolta di trovare un vadore di
mercato.

Invedimenti _in_uscita  L’obbligo di segndazione sussse per ogni impresa o

individuo che posseda direttamente o indirettamente una impresa estera per una quota
superiore d 20% dd capitde o de diritti di voto, purché I'impresa oggetto di
investimento abbia un vaore di bilancio superiore a 1 milione di DM*® (o, nel caso di
una filide, di un vaore lordo dele immobilizzazioni superiore a 1 milione di DM). Né
cao di patecipazione indiretta, I'obbligo di segndazione scatta solo se I'impresa
“tramite’ € posseduta per una quota dmeno pai d 50% dd cepitde (ed € dunque
consderata un’impresa “dipendente’) e questa a sua volta possiede una quota superiore
a 20%. La segndazione contiene, per ogni impresa estera, posseduta direttamente o
indirettamente:

a. ddi anagrafici (nome, formagiuridica, $ato di resdenza)

settore di ativita

fatturato

occupati (segndazione facoltativa)

lo stato patrimoniale®”

laquotadi capitale ddll’ investitore segnalante ndl caso di legame diretto

-~ 0o o o o

laquota di capitae dell’ investitore diretto nel caso di legame indiretto.

«Q

Invedimenti in_entrata. La segnaazione e obbligatoria per le imprese tedesche con

un vaore totae di hilancio superiore a 1 milione di DM in cui un’entita non resdente (o

** In questo caso & ovviamente necessaria una stima; fino al 1998 il valore, imputato all’ anno successivo,
eraottenuto come differenzatra utili rilevati e utili distribuiti.

5| asogliadi possesso eradel 25% fino al 1985.

%6 | asogliadi esenzione & stata portata da’500.000 DM a1 milione di DM nel 1993.

95



pitl soggetti non residenti legati tra di loro) possede piu del 20% dd cepitde o de diritti
di voto. La segndazione € obbligatoria anche per le filidi di imprese estere che hanno
un vdore ddle immobilizzezioni superiore a 1 milione di DM. La segndazione e
obbligatoria anche nd caso di legame indiretto con una impresa estera, ovwero e
un'impresa tedesca € posseduta per una quota superiore d 20% da un’'dtra impresa
nazionae che, a suavolta, € posseduta per pit del 50% da un’impresa estera.

Le variabili oggetto di segnaazione sono per I’'impresa nazionde:

dati anagrafici (nome, forma giuridica, indirizzo);

settore di ativita;

fatturato;

occupati (segndazione facoltativa);

lo gato patrimonide;

-~ 0o o o T @

dati anagrafici (nome, forma giuridica, stato di resdenza) dell’impresa esterg;
quota dele vocd delo dao parimonide del'impresa segndante  atribuibili

«Q

al’'impresaestera.
Per I'impresa resdente che € posseduta in modo indiretto dall’impresa non residente
vanno ssgndati inoltres
a. dati anagrafici (nome, forma giuridica, indirizzo);
b. settoredi attivity;
c. fatturato;
d. occupati (segnalazione facoltativa).
Nel cacolo dello stock di investimento vengono didtint
a. Investimento diretto primario;
b. Investimento diretto secondario;
c. Altre attivita che scaturiscono da una partecipazione indiretta.
L’investimento primario & cacolato come:
ammontaredi azioni detenute direttamente (valore nominae)
+ quotadi riserve e utili portati a nuovo tribuibili direttamente agli azionidti,
- Quotadelle perdite iscritte in bilancio.
L’ investimento diretto primario € pari a
ammontare di azioni detenute direttamente (valore nominae)

5" |_o stato patrimoniale deve essere riportato secondo la normativa del paese estero di residenza.
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+ quotadi riserve e utili portati a nuovo atribuibili direttamente agli azionidti,
- Quotadele perditeiscritte in bilancio,
+ prediti diretti degli azionidti,
+ prediti delle dtreimprese dd gruppo.

L’'invesimento secondario € il legame indiretto e dunque segue i requidti dela
segndazione con gli sess cacoli dell’investimento diretto.

La pubblicazione comprende una notevole disaggregazione settoride e geografica.

| risultati sono pubblicati annuamente ddla Deutsche Bundesbank ndla collana
Soecial Satistical Publication “International Capital Links’ (Kapitalverflechtung mit
dem Ausland) e sono disponibili anche sul sito della banca centrae®®.

La mancanza di dati di conto economico delle imprese rilevate ha indotto dcuni
dudios a tentare di raccogliere i dati attraverso i bilanci depostati. Esempio di questo

tipo di lavoro, comunque asistematico & fornito dallarelazione di Dohrn *° (1999)

%8 Spunti sui problemi di rilevazione dei dati sugli investimenti diretti possono essere inoltre tratti da:
Deutsche Bundesbank (1997), Problems of international comparisons of direct investment flows, Monthly
report, May 1997, pp77-83.

Deutsche Bundeshank (1998), Germany’s external assets and liabilities: methodological adjustments and
recent figures, Monthly report, March 1998, pp79-101.

% Dohrn R. (1999) Analisi degli investimenti diretti con I’ausilio di dati microeconomici, relazione
presentata al convegno di Venezia
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3. GIAPPONE

3.1. Lesatistichedi naturaindustriale

Le ddtidiche di natura industridle sono ricavate in parte da cenamenti e in parte da
due gppogte rilevazioni sui fluss in entrata e in uscita Nel’ambito dd Censmento
aulle imprese e sugli gabilimenti (che riguarda tutte le imprese di tutti i Settori esclus
agricoltura e pesca) vengono chieste informazioni sulla quota di capitde ddl’impresa
detenuta da soggetti ederi, sato ddl’'impresa madre, eventudi associate e filidi e il

numero di occupati che lavorano in territorio nazionae e etero.

3.1.1. Gli invesimenti diretti esteri in entrata

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati
Dati sulle imprese gigopones con rilevanti quote di  proprieta estera (Survey of
Foreign Affiliates Business Activity). La condizione per la rilevazione € che la quota
proprietaria estera d9a pari ad dmeno un terzo de totde. Questo tipo di fonte, che s
avvde di invio di quesionari in seguito ala ssgndazione di investimento in entrata faita
a MiTi, riporta
a. il numero di imprese di proprietd estera, il numero di nuovi cad, il settore di ativita,
lanazionditade proprietario;
b. il fatturato, importazioni ed esportazioni, profitti, costi, dividendi, investimenti, spese
di ricercae sviluppo, struttura del finanziamento;
C. occupati;

d. locaizzazione sul territorio gigpponese.

3.1.2. Gli investimenti diretti esteri in uscita

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

| dati sulle imprese estere di proprieta giagpponese (Survey of Overseas Business
Activities). L’'indagine copre le imprese gigppones (in questo caso imprese madri) che
hanno dffiliate estere ndl’ano di indagineg con exclusone de  setori finanziario,

asscurativo e immobiliare.  Sono pres in condderazione i soli i cad in cui I'impresa
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gigpponese detiene una quota del capitde superiore d 10% e I'impresa € genericamente

detta sussidiaia®®. Se poi la partecipazione in una sussidiaria estera & superiore d 50% e

Questa a sua volta ha una partecipazione maggioritaria in una dtra impresa edera,

quest’ultima viene denominata impresa nipote (“grandchild’). L’indagine € condotta

attraverso I'invio di questionari. Le varigbili pubblicate sono:

a il numero di imprexe dfiliate, il numero di nuovi cad, il numero di chiusure o
abbandoni, il settore di ativita, il paese di locaizzazione;

b. fatturato, profitti, codti, dividendi, investimenti, spese di ricerca e sviluppo, struttura
dd finanziamento,

C. occupati

d. transazioni e scambi con le imprese gigopones, con evidenziezione del  beni
intermedi.

3.2. Legatistichefinanziarie

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

La base per la rilevazione de fluss di capitde in entrata e in uscita da Giappone €,
come in dtri paes, il Sgema di leggi preesgente, che limitava i movimenti di capitdi.
Infati la Foreign Exchange Law e la Foreign Investment Law hanno proibito in via
generde transazioni con I'estero - anche se la normativa aveva subito nel corso degli
anni un progressvo dlentamento — fino d 1979 (con effetto ddla fine dd 1980). A
patire dd 1980 dunque le transazioni di capitale con I'estero sono consentite a priori
pur nell’ambito di acuni obblighi, tracui ¢ e qudlo di natifica preventiva

Esgono dai sulle dichiarazioni preventive e dati sui fluss avvenuti che non sampre
coincidono. Le datigtiche della Bilancia dei Pagamenti sono stare modificate nel 1996
per rispondere agli dandards dd V Manude FMI. Un rilevante demento di
disomogeneita & dato dd fatto che per gli investimenti in entrata non c'e il vaore limite
dd 10% per gli acquidi azionari di imprese non quotate, anche se c'e pazide
contraddizione delle fonti a questo proposito®”.

%0 Ricordiamo che nella terminologia Eurostat |e sussidiarie (subsidiaries) sono societa controllate, dove
cioe laquota di capitale posseduta € maggiore del 50% o I'impresa controllante hail potere di designare o
rimuovere lamaggioranzadel consiglio di amministrazione.

®1 Nelle note metodologiche di compilazione della Bilancia dei Pagamenti, riportate nel sito web del
Fondo Monetario Internazionale, € possibile rilevare che “Inward direct investment includes all
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La composizione de fluss
In omaggio dla definizione dd FMI, ndla bilancia da pagamenti la nozione di
investimento diretto comprende:
a. azioni,
b. utili reinvedtiti
c. dtreforme (proprietaimmobiliari e crediti traimprese).
Il metodo di rilevazione delle transazioni di 1D
Le regidrazioni in Bilancia de Pagamenti sono fate con il criterio della cassa, con
I'eccezione dd caso degli utili reinvediti dove invece prevde il criterio ddla

meaturazione.
L a scomposizione geogr afica

Per la disaggregazione geografica § utilizza il criterio dd paese con cui 9§ €
effettuato lo scambio in rlazione a redditi ddl’ investimento.

investment by nonresidents in the stock of unlisted residents companies. Some of these inflowswould be
considered as portofolio investment under the guidelines of the MBP5".
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4. REGNO UNITO

Il sgema di rilevazione dd Regno Unito € di tipo “gperto’” e sussise pieno
coordinamento tra datigiche che forniscono indicazioni sulle imprese multinaziondi,
datigtiche di bilanciadei pagamenti e contabilita nazionde,

4.1. Le statistiche finanziarie ed industriali

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

Le datidiche di bilancia dei Pagamenti sono raccolte ddl’ldituto Nazionde di
Statigtica (Office for National Satistics, ONS) e ddla Banca Centrde. L’ufficio di
Satigica utilizza indagini campionarie e ne fa una trimestrde (obbligatoria) per i fluss
e i redditi e una indagine annuae per i dettagli geografic e settoridi di fluss, redditi e
stock. La Banca Centrale 9 occupa invece di raccogliere i dati del settore bancario.
L’onere di daborare i vaori totdi ricade comunque sull’ONS. Le indagini campionarie
S awagono di un registro di imprese (aggiornato anche con una fonte “privata’®?) sono
obbligatorie, vengono inviate d direttore ddl’'impresa e chiedono anche informazioni
consolidate. L’obiettivo e la codruzione del dati di bilancia de pagamenti e ddla
contabilita nazionde.

L’indagine trimestrde ha lo scopo di fae ddle proiezioni trimestrai a partire
dal’ultima indagine annuae disponibile. L’'indagine condta, a partire da 1995, di 1100

contatti  (moduli inviati). La scomposzione sdtoride ricdca qudla de settori
igituziondi ddla contabilita nazionde che prevede |'aggregazione “imprese non
fineanziari€’ e un maggior dettaglio per le impree finanziarie (Idituzioni finanziarie
monetarie, compagnie di asscurazione, operatori in titoli, dtri intermediari e consulenti
finanziari), mentre non c'é scomposizione geografica | risultati dell’indagine vengono
pubblicati 13 settimane dopo lafine dd trimestre di riferimento.

L’indagine_annude (Annual Business Inquiry) andizza le imprese dd sdttore
indugtride britamiche, dati sulle controllate estere in Gran Bretagna sono  disponibili,

Separatamente, solo  per il seftore manifatturiero.  L’indagine ha  scomposizione
geogrefica e settoride a 17 sdttori ISIC3 . | risultati sntetici delle indagini annudli

62 §j trattadel Dun & Bradstreet Database
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vengono pubblicati ndl’ Overseas Direct Investment First Release nd mese di
dicembre successvo dl’'anno di riferimento. | risultati piu dettaglisti compaiono 14
mes dopo I'ano di riferimento ndl’Overseas Direct Investment (ONS Business
Monitor MA4). | dati sono pubblicati anche in Business Monitor — Production and
Construction Inquiry, Summary Volume (PA1002) o in The Pink Book.

L’unita di rilevazione

L’indagine trimedrde sugli Ide in entrata include “tutti i gruppi in cui il livedlo o
I'entitd degli invesimenti nella parte britannica del gruppo € ugude o maggiore a 20
milioni di gerling’; I'indagine trimedrde sugli Ide in usdta indude “tutti i gruppi in cui
il livdlo o l'entita degli investimenti nela pate britannica de gruppo € ugude o
meaggiore a 20 milioni di gerling”.

Con rifeimento dl’indegine annude, fino a 1986 I'unita di rilevazione ea lo
stabilimento; da 1987 e diventata la societa (company); per le imprese maggiori, che
hanno differenti ativita s richiede il dettaglio della produzione e I'unita di rilevazione
diventa I'impresa (enterprise). L’indagine & censuaria per le imprese con piu di 100
dipendenti e campionaria per le atre imprese (1 a 2 per laclasse 50-99 e 1 a4 per la
classe 20-49).

Levariabili considerate

Le vaiddli oggetto ddl'indagine sono: il numeo di imprese, il numero di
dipendenti, la produzione (fatturato lordo), il valore aggiunto, il costo de lavoro (con
exlusone di pagamenti in natura, contributi a carico dd lavoratore), gli investimenti

fiss lordi, ed il margine operativo lordo.

Lacomposizionedei fluss

A patire dd 1998, le datidiche sugli investimenti diretti 9 conformano a  criteri
Ocse e FMI; a patire da questa data, infati, la soglia ddl’investimento classficato
come diretto s & abbassata dal 20% a 10%°3. Non esistono soglie di esenzione per la
rilevazione.

Il flusso degli investimenti diretti consste di:

a acquisto di azioni o titoli smilari;
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b. utili renvediti;
C. prediti traimprese (Sono compres tutti i tipi di Srumenti di debito);
d. vaiazioni nd livelo degli invesimenti ndlefilidi.

Il livdlo degli investimenti corrisponde d vaore contebile dela societa controllata
(cepitde e risarve, sddo de crediti in circolazione, livello ddle ativita dele filidi); per
codruire i dati sugli utili 9 utilizzano | dati su profitti e perdite ddla casa medre, sugli

interess maturati traimprese collegete e sui profitti dele filidi.

L a scomposizione geogr afica delle transazioni

La scomposizione geografica 9 fonda sul principio dd paese piu vicino, ovvero per
gii invedimenti in  entrata 9 dtribuisce I'investimento d paese ddla controllata che i
effetua, senza riguardo per la casa madre effettiva Per gli invesimenti in uscita €
uguamente, il paese ddl’immediato oggetto ddla transazione.

Il metodo di valutazione degli stocks

Il metodo el costo storico o il vaoredi bilancio

L a scomposizione geogr afica degli stocks
Il criterio seguito € quello dd Paese primo beneficiario

%3 In corrispondenza di questa revisione sono stati esclusi i territori delle isole della Manica e dell’ Isola di
Man dalla definizione di Regno Unito, mentre agli interessi ricevuti e pagati si & sostituita larilevazione
degli interessi maturati.
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5. STATI UNITI

| dati, Sa di naura indudride che di naura finenziaria, riguardanti gli IDE e
I'ativita dele imprese multinazionai sono raccolti dd Bureau of Economic Analysis
(BEA) ddl Department of Commerce attraverso indagini obbligetorie che riguardano le
afilite di imprese estere che operano negli Sati Uniti e le imprese datunitens che
investono all’ esterc®.

Per quanto riguardai deti sugli IDE negli Stati Uniti, il BEA raccoglie tre st di deti:

a i dai sui nuovi investimenti,
b. i dati finanziari ed operativi,
c. i dati di bilanciade pagamenti e sulle posizioni di IDE.

Per quanto riguarda i dati sugli IDE daunitens dl’estero, il BEA raccoglie due st
di dati:

a i dat finanziari e di esercizio,
b. i dati di bilanciade pagamenti e sulle posizione di IDE.

5.1. Lestatistichedi naturaindustriale

5.1.1. Gli investimenti diretti esteri in entrata

Lefonti ed il metodo di raccolta dei dati

Tutti i soggetti esteri che possiedono dmeno il 10 per cento de diritti di voto (inclus
queli in proprietd immobiliari per ud divees da qudlo pesonde) di imprese
datunitens sono sottoposti ad un obbligo di segndazione d BEA. In paticolae, le
daidiche che misurano l'ativita delle filidi di imprese estere che operano negli Stati
Uniti, sono: i) l'indagine sui “Nuovi  Investimenti” (Acquisition and Establishment
Data), e ii) I'indagine sui “Dai Fnaziai e di Esardzio” ( Financial and Operating
Data).

%4 per unasintesi sulle principali metodologie utilizzate, si veda: Quijano (1990) e Mataloni (1995).
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L’'indagine sui “Nuovi Investimenti” ha come oggetto la rilevazione ddle spee
effettuate dagli invedtitori diretti edteri per acquidare o impiantare affiliatle negli Stati
Uniti nell’anno di riferimento.

L’'indagine sui “Dai Finanziai e di Esarcizio” ha come oggetto la rilevazione delle
operazioni complessve effettuate ddle affiliate estere, non bancarie, presenti negli Stati
Uniti. Le datisiche 9 basano sui dati campionari di una indagine annude dd titolo
Annual Survey of Foreign Direct Investment in the United States (BEA,1995,1999) e sui
dati censuari di una indagine condotta ogni cinque anni dda titolo Benchmark Survey of
Foreign Direct Investment in the United States (BEA,1995,1999).

Levariabili consderate

Le variabili oggetto ddlindagine sui “Nuovi Invesimenti” sono: la spesa per
invetimento  effettuata  dagli  inveditori  edteri  per  acquidre  (direttamente o
indirettamente) o per impiantare una nuova efiliata negli Sati Uniti, le ativita totdi, le
vendite, gli acri di terra, I'utile netto, il numero de dipendenti. | risultati dell’indagine
sono sintetizzati in un articolo di rassegna presentato annuamente dal BEA.
L'indegine sui “Dati  Finanziari e di Esercizio” fornisce un ampio numero di variabili
riguardanti Sa le imprese madri etere ga le éffiliste di imprese estere. In particolare, le
vaiabili congderate con riferimento a questi due gruppi di imprese sono: tutte le
vaiddli delo dgato patrimonide e dd conto economico, il numero di occupat, le
retribuzioni, il commercio di beni (totae ed intra-firm), le spese di R&S e le fonti di
finanziamento esterno.
L’unita di rilevazione

Indagine sui nuovi investiment

L’'indagine sui “Nuovi Invesimenti” ha come oggetto i soggetti edteri o le afiliae
edere gia operanti negli Stati Uniti che acquitano (0 impiantano) una impresa
daunitense (che dbbia attivita totdi superiori a 3 milioni di dollai) dela qude
possedono ameno il 10 per cento de diritti di voto o che acquistano beni immobili per
un ammontare superiore a 200 acri di terra per uso diverso da quelo personde. E
importante notare come I'obbligo della segndazione non e richieto per: 1) i nuovi
investimenti  diretti  findizzati dl'acquiso dd cepitde di una dfilida Saunitense
esdente da pate ddl’impresa madre, ii) I'acquiszione di una dffilista esstente da
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pate di un inveditore esero diverso e iii) I’espandone degli impianti esstenti da parte
di una affilista esstente.

Indagine sui Dati Finanziari e di Esrcizio

L’indagine annuale é obbligatoria per tutte le affiliste di imprese estere non bancarie
— cioe qudle imprese nelle quali un soggetto estero possiede o controlla, direttamente o
indirettamerte, ameno il 10 per cento de diritti di voto (o I'equivalente) — che abbiano
ativita totdi, vendite annudi o utile (perdita) netto annuale superiore a 30 milioni di
dollari.

L’indagine censuaria € obbligatoria per tutte le effiliate estere che operano negli St
Uniti che abbiano ativita totdi, vendite anudi o utile (0 perdita) netto annude
superiore a3 milioni di dollari.

| dati sono tabulati separatamente per due gruppi di effiliate estere: @) tutte le afiliate
edere e b) le dfiliste estere ndle quai la proprieta congiunta di tutte le case madri
estere superail 50 per cento del capitale.

L a scomposizione geogr afica e settoriale

| dati “Dati Finanziari e di Esercizio” sono classficai soprattutto con riferimento d
paese del possessore ultimo beneficiario (UBO).

La classficazione settoride € redizzata in tre modi: i) settore ddl’ativita principae
ddl'impresa affiliata Saunitense, ii) settore ddle singole attivita (anche secondarie)
dell’'impresa eiii) settore del possessore ultimo beneficiario.

La clasdficazione pe sdtore ddl’lUBO € molto meno dettagliata della
classficazione per settore ddll’ effiliata.

5.1.2. Gliinvestimenti diretti esteri in uscita

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

Tutte | soggetti datunitens che direttamente o indirettamente possedano ameno il
10 per cento della proprieta del capitde socide di una impresa estera son0 Soggetti
al’ obbligo della segnaazione.

La principde fonte detitica & rappresentata ddla indagine sui “Dai Finanziari e di
Esercizio” che viene condotta annudmente su base campionaria —* U.S. Direct
Investment Abroad” (BEA, 1994,1998) — e ogni cinque anni su base censuaria U.S
Direct Investment Abroad. Benchmark Survey (BEA, 1994,1998).
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L’unitadi rilevazione

L’'indagine censuaria riguarda da le imprese madri che le dfiliatle estere. In
partticolare, un questionario viene compilato ddl'impresa madre ed uno (0 pid)
questionari riportano i dati di ciascuna dffiliata estera che dbbia attivita totdi, fatturato
annude o un utile (perdita) d netto delle imposte superiore a3 milioni di dollari.

L’indagine annude riguarda le imprese madri non bancarie, le &ffiliate estere con una
partecipazione maggiore del 50 per cento e le affiliate estere con partecipazione
compresa tra il 20 ed il 50 per cento. Una dfilista & esonerata dal’obbligo della
rilevazione se i) ha una partecipazione minore de 20 per cento; ii) se la sua impresa
madre € una banca; iii) = é sessa una banca; iv) se ha attivita totai, fatturato
annude e utile (perdita) netto minore di 20 milioni di dollari.

Levariabili consderate

L’'indagine sui “Dati Fnanziai e di Esxdzio” fornisce un ampio numero di
vaidbili riguardanti da le imprese madri da le dfilicte etere di imprese naziondi. In
particolare, le variabili consderate con riferimento a questi due gruppi di imprese sono:
tutte le variabili dello dato patrimonide e de conto economico, il numero di occupati,
le retribuzioni, il commercio di beni (totale ed intra-firm), le spese di R&S e le forti di
finanziamento esterno.

| dati sono tabulati separatamente con riferimento a i) tutte le efiliae edtere ii) le
dfiliate estere nelle quai la proprita combinata di tutte le imprese madri Statunitens
superail 50 per cento (cd. MOFA, majority-owned foreign affiliates).

L a scomposizione geogr afica e settoriale

Ciascuna dfiliata estera € clasdficata in base d paese ddla sua locdizzazione (ciog,
il peese nd quae sono locdizzate le ativita fische dele filiste o nd qude e svolta la
Sua dtivita principde).

La classficazione settoride ddle imprese madri datunitens e ddle dfiliate etere e
fattain base d fatturato.

5.2. Lestatistichefinanziarie

5.2.1. Letransazioni di IDE
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Lefonti eil metodo di raccolta del dati

| dati sulle transazioni e sugli stocks di IDE sono raccolti dd BEA dtraverso una
serie di indagini obbligatorie condotte separatamente per gli IDE in entrata e per qudli
in uscita

Vi sono, innanzitutto, due indagini censuarie la U.S. Direct Investment Abroad
Benchmark Survey (per gli IDE in uscita) e la Benchmark Survey of Foreign Direct
Investment in the United States (per gli IDE in entrata). Queste indagini, dltre a
raccogliere informazioni sulla gdruttura finenziaria e sulle operazioni ddle imprese
madre e ddle dfiliate edtere, raccolgono anche informazioni dettegliate riguardanti le
transazioni e gli socksdi IDE.

Il BEA effettua anche dele dtre indagini (quadrimestrdi) che sono tuttavia meno
complete e che coprono soltanto un campione di imprese. In paticolare, tdi indagini
riguardano le transazioni, tra le impree madri e le dfiliate e le transazioni tra le
imprese madri e gli dtri soggetti dd gruppo multinazionde, che determinano variazioni
de capitde socide delle madri o ddla posizione debitoria dHle filiate (per gli IDE in
uscita I'indagine copre anche le transazioni di dtri membri dd gruppo madre estero con
le afiliste datunitend). E previda una soglia di esenzione di 20 milioni di dollari che

riguarda una ddlle seguenti vodi: attivitatotali, fatturato annuale e utile/perdita netto.

Lacomposizionede fluss

Seguendo le raccomandazioni de BPM5 e dd BDFDI3, la Bilancia dei Pagamenti
datunitense  definisce la relazione di investimento diretto usando la soglia dd 10 per
cento dd capitde socide di un'impresa. Tra i fluss di IDE rientrano tutte le transazioni
che riguardano le acquigzioni di capitde, | redditi renvedititi e il conferimento di dtri
capitdli.
Lacomposizionede redditi di ID

Seguendo le raccomandazioni dd BPM5 e dd BDFDI3, i redditi di IDE
comprendono: i) i redditi sul cepitde (dividendi e redditi reinvedtit) ii) i redditi sul
debito (interess, Saricevuti che pagati, riguardanti i predtiti inter-societari).
Il metodo di valutazione del redditi di 1D

| redditi sono vautati ad netto dele imposte estere ed escludendo | guadagni e le
perdite in conto capitale.
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L a scomposizione geogr afica

[l principio seguito € quello del debitore/creditore. In particolare, la scomposizione
geografica da fluss di IDE in entrata e fatta in base a paese di gppartenenza di ciascun
membro del gruppo madre estero piuttosto che in base a paese ddl’impresa madre
estera.

La scomposizione de fluss di IDE in uscita é fata in base d paese di locdizzazione
del’afiliata anche quando i fluss non sono direttamente con I'afilita ma con un
operatore localizzato in un paese terzo.

L a scomposizione settoriale
Ciascuna impresa madre (0 ffiliata etera nd caso di invesimenti in uscita) e
ciascuna dfilista di impresa estera (nd caso di investimenti in entrata) e classficata a
livelo settoride usando una procedura a tre stadi basata sulle vendite. | tre stadi della
classficazione sono:
a. una data impresa madre o dffiliata € per prima cosa classficata nd gruppo indudtriade
principae, cioé quelo nel quae registrala maggiore percentuae delle sue vendite,
b. dl'interno ddl gruppo indugride principde, I'impresa madre o dffiliaa € quindi
classificata nd settore (adue cifre) nel quale le sue vendite sono maggiori;
c. dl’interno dd settore a due cifre, I'impresa madre o dffiliata € pertanto classficata

nel sotto-settore nel quae le sue vendite sono maggiori.

5.2.2. Gli stocksdi ID

Lefonti eil metodo di raccolta de dati

S veda quanto precedentemente detto a proposito delle transazioni di IDE.

La composizione degli stocks

Gli docks di IDE comprendono il vaore di hilancio dla fine ddl’ano ddla
patecipazione dei gruppi madri ederi titolari dele partecipazioni (inclus i redditi
renvediti) nelleloro &filiate Satunitens

Lo gock dla fine ddl’ano corrente € ugude dlo dock dla fine ddl’ano
precedente piu i fluss netti di cgpitde in entrata e gli aggiutamenti dla vautazione
dell’ anno corrente.
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Il metodo di valutazione degli stocks

Le gatidiche reative a gli socks di IDE in entrata sono cacolai seguendo il
principio da vdori di bilancio; qudle rdative agli socks di IDE in uscita sono invece
cacolati seguendo il principio de vdori di bilancio, de codti correnti e dd vaore di
mercato. | dati sugli stocks di IDE in uscita a costi correnti e a vaori di mercato sono
prodotti soltanto alivello globale e non sono scomposti per paese e per settore.

L a scomposizione geogr afica

| dati sugli stocks di IDE in entrata sono classficai in base d principio del paese
investitore primo beneficiario (paese dell’ impresa madre).

| dati sugli stocks di IDE in uscita sono classficati in base d principio dd paese
primo beneficiario.
L a scomposizione settoriale

Si veda quanto precedentemente detto a proposito delle transazioni di IDE.
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6. SVEZIA

6.1. Lestatistichedi naturaindustriale

6.1.1. Gli investimenti diretti esteri in entrata

Lefonti eil metodo di raccolta del dati
A patire dd 1992, il NUTEK (Comitato Nazionde Svedese per lo Sviluppo

Indudriddle e Tecnologico) conduce annudmente, indeme dl'Ufficdo di Saidica

Svedese, un'indagine i cui risultati sono pubblicati in un lavoro intitolato Foreignowned

enterprisesin Sweden.

Le Statistiche ded NUTEK (1999) s basano sullaintegrazione di tre fonti di dati:

a. il Regigtro Centrde ddle Imprese e degli Stabilimenti;

b. le Saidiche Srutturdi delle Imprese, che riguadano tutte le imprese non
finanziarie con dmeno 20 occupati nd settore manifatturiero e dmeno 50 occupati
nel settore del sarvizi;

c. leSatistiche sul Commercio Estero.

L’unitadi rilevazione
L’indagine riguarda tutte le imprese nelle quai un inveditore estero possede una

guota de capitae socide maggiore del 50 per cento.

Levariabili considerate

Con riferimento dle afiliate di impree edere, le variabili oggetto dedl’indagine
sono: il numero ddle imprese partecipate estere, il numero degli occupati, il faturato, i
sdai e gli dipendi, la formazione dd cepitde fisso lordo, le esportazioni e le
importazioni totdi, le esportazion intra-firm eil risultato operativo lordo.
L a scomposizione geogr afica e settoriale

Per tutte le variabili, i dai sono classficati secondo I'attivita indudtride principde
ddl'impresa afiligta svedese. La scomposizione geografica segue il principio del paese

beneficiario ultimo.
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6.1.2. Gli investimenti diretti esteri in uscita

Lefonti eil metodo di raccolta dei dati

Con riferimento dl’ativita ddle imprese multineziondi svedes dl'etero vi sono
due digtinte fonti di Satistiche.

La prima fonte ha natura pubblica e riguarda il NUTEK (1997). Questo Idtituto
conduce a riguardo tre diverse indagini i cui risultati sono pubblicati in un lavoro dd
titolo Swedish owned enter prieses abroad.

La seconda fonte ha natura privata ed e il centro di ricerca I.U.l. (Institute of
Industrial Economics). Questo Idituto effettua, ogni 4/5 anni, una indagine su tutte le
imprese manifatturiere svedes con 50 o piu occupati che svolgono dtivita produttiva
al’ estero.

L’'indagine & condotta attraverso I'invio di un questionario suddiviso in due pati la

prima per I'impresa madre e la seconda per le imprese ffiliate estere.

Leunitadi rilevazione

La prima indagine, che a partire dd 1996 9 effettua annuamente, ha per oggetto tutti
i gruppi svedes che hanno occupati in imprese dfiliate edtere La seconda indagine,
condotta annualmente, ha per oggetto circa 80 grandi gruppi svedes che operano nd
settore manifatturiero e circa 40 grandi gruppi che operano nd settore del servizi. La
teza indagine, anude, ha come oggetto circa 20 grandi gruppi dd settore
manifatturiero che hanno occupdti in affiliate estere.

Levariabili consderate

Per quanto riguarda le indagini condotte dd NUTEK, la prima indagine rileva la
distribuzione degli occupati per paese, settore e per dimensione di impresa, la seconda
indagine rileva la didribuzione degli occupeti per paes, mentre le vaiabili oggetto
delaterzaindagine sono: il fetturato, gli investimenti, le spesein R&S, ecc.

Le variabili rilevete ddla indagine dd 1UI con riferimento al’'impresa madre sono: il
settore di ativita principae, il numero degli occupdi, il numero ddle affiliate etere, il
numero degli occupati nelle affiliste edere, il faturato estero del’intero gruppo, il
fatturato estero della parte svedese dd gruppo, le spese totai per sdai e dipendi, il
vdore ddle ativita fisse, la quota percentude de ricavi dd gruppo per linea di
prodotto, la quota percentudle del ricavi del gruppo per paese, le spese e i ricavi de
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gruppo per licenze, brevetti, royalties, know how, ecc., i ricavi della parte svedese de
gruppo per licenze, brevetti, royalties, know how, ecc., la spesa per capitai del gruppo,
laspesadel gruppo per attivita di marketing e la spesa del gruppo per R&S.

Le variabili rilevate con riferimento dle imprese dffiliste estere sono: il numero degli
occupati, il vaore delle attivita fisse, le passvita totdi, il capitde netto, le ativita totdli,
il reddito operativo d lordo ddl’ammortamento, la spesa totde per interess, la spesa
totale per sdari e stipendi laspesain R& S elamoddita di ingresso.

L a scomposizione geogr afica e settoriale
| dati sono classficati per paese e per settore (ad un livello di scomposizione pari a
2-3 cifre1SIC).

6.2. Le Statistiche finanziarie

6.2.1. Letransazioni di ID

Lefonti ed il metodo di raccolta dei dati

La Bilancia dei Pagamenti svedese & redata ddlla Sveriges Riskbank®. | dai sui
fluss di IDE sono raccolti atraverso rgpporti diretti menglli. La scdta delle imprese
dedtinatarie dei questionari rispondenti € basata sul campione di imprese utilizzato
annudmente per effettuare I'indagine sugli stocks di IDE. Una dtra fonte di dati
comprende quelli reldivi dle segnaazioni effettuate dalle imprese che non rientrano tra
quelle dd campione dell’indagine diretta.

Lacomposizionede fluss

| dati sui fluss comprendono le acquisizioni di cgpitde (inclus anche I'acquigto e la
vendita degli investimenti immobiliari), i redditi renvediti e i prediti inter-societari.
Fino a 1997, i predtiti di breve periodo non erano compres tra le transazioni di 1D. Per
i crediti commercidi inter-societari 9 gpplica una soglia di partecipazione sul capitde
pai d 50 per cento. Lo scambio di srumenti finanziari derivati inter-societari €

compreso nellavoce “dtri capitdi”.

Il metodo di rilevazione dei fluss

%5 S veda Falk, Lauronen e Lindell (1999) e ECB(2000).
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Il principio direzionde €& gpplicao a prediti di ritorno e dle partecipazioni
incrociate superiori dlasogliadd 10 per cento.
Il sstema di reporting considera solo le societa controllate e associate, mentre non

rilevalefilidi.

Lacomposizionede redditi di ID

Seguendo le raccomandazioni ded BPM5 e del BDFDIS5, i redditi di IDE comprendono:
i) i redditi sul capitde (dividendi e redditi reinvedtiti) i) i redditi sul debito (interess,
garicevuti che pagati, sui predtiti inter-societari).

Il metodo di valutazione dei redditi

S seguono le raccomandazioni de BPM5, cioé secondo; ossia, viene applicato il

concetto del rendimento operativo corrente.

L a scomposizione geogr afica
Segueil principio del debitore/creditore.

L a scomposizione settoriale
S fa riferimento d settore del’impresa e ddl’invedtitore resdente. Pertanto gli IDE
in uscita sono dtribuiti d settore dove opera I'impresa svedese, mentre qudli in entrata

sono regidrati nel settore dell’impresa oggetto di investimento diretto.

6.2.2. Gli stocksdi IDE

Lefonti ed il metodo di raccolta dei dati
| dati sugli stocks e sugli utili reinvedtiti sono ottenuti  atraverso una indagine

campionariaannuae.

Il metodo di valutazione degli stocks

Gli dgock sono cdcolai secondo il principio dei vdori di bilancio. Tuttavia la
Riksbank ha sviluppato un metodo per la vautazione degli stocks a vaori di mercato e
i relativi dati sono dtati pubblicati per laprimavoltane 1999.

L a scomposizione geogr afica

| dati vengono forniti scomposti sulla base dei due principi.

La scomposizione settoriale
S veda quanto detto per le transazioni di IDE.
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93.01

93.02

93.03

93.04

94.01
94.02
94.03

94.04

94.05

94.06

94.07

94.08

94.09
94.10

94.11

94.12

94.13

SERIE “RAPPORTI DI RICERCA”

Vautazioni di procedure di oscuramento ddle informazioni individudi e
d caoni di pubblicazione di informazioni a minimo rischio di
individuazione, (M. Angrisani)

Gli invesimenti pubblici: problemi di contabilith pubblica e di contabilita
nazionde, (G. Trupiano)

Investimenti pubblici lordi e netti: problemi andlitidl, (V. Selan)

L'indice da prezzi d consumo in Itdia, (F. Franceschini, G. Marliani,
M. Martini)

Privatizzazione e Sstema Satistico nazionde, (G. Di Gaspare)
Stato delle gatistiche socidi in Itdia, (G.B. Sgritta)
Satistica socide e Statistiche socidi, (L. Bernardi)

Progpettive preiminari per posshili andis longitudindi nella datidica
ufficdeitdiang (U. Trivellato, G. Ghellini, C. Martdlli, A. Regoli)

Andis di dcune caaterigiche dd Programma Statistico Nazionde
1995-1997, (D. Cotzia, S. D’ Andrea,E. Mastantuoni)

Veifica da ritardi rigpetto dle previsoni di stampa dele pubblicazioni
ISTAT negli anni 1993 e 1994, (D. Cotza)

Andisd allla tempedivita dela Produzione di informazione datigica
(Esame di dcunerilevazioni ed daborazioni ddl’ 1gat), (D. Cotzia)

La suddivisone teritoride ddla spesa pubblica per investimenti, (G.
Trupiano)

Il consolidamento della spesa pubblica per investimenti, (G. Trupiano)

Investimenti netti, ammortamenti e spese di manutenzione. Stock di
capitde un’ipotes censuaria, (V. Selan)

Le spexe pea invedimenti ndle datigiche Eurogtat sui conti delle
amminigirazioni pubbliche, (M. Colazingari)

Gli investimenti pubblici dd Comune di Roma, (P. Palmarini)
La revisone dd Sigema de Conti Naziondi: problemi e prospettive per

I'ltdia, (B. Bracalente, G. Carbonaro, M. Carlucci, M. Di Palma, L.
Esposito, G. Ferrari, R. Zdlli)

115



94.14

94.15

94.16

94.17

94.18

95.01

95.02

95.03

95.04

95.05

95.06

95.07

95.08

95.09

95.10

La tutda ddla risavatezza e [I'identificazione de  rispondenti  dle
rilevazioni datisiche svolte ndl’ambito dd Sstan: rapporto preliminare,
(M. Angrisani, L. Buzzigali, A. Giusti, L. Grassini, G. Marliani)

| dati datigici produttivi di effetti giuridicd determinati e la loro
sindacabilita, (G. Manto)

Ufficidita de dato e Programma Stetistico Nazionde, (G. D’ Alessio)

Vdutazioni prediminai  sulla qudita de dai ddl’ulimo censmento
generde ddla popolazione e ddle abitazioni, (G. De Santis, A.
Bonaguidi, A. Santini)

La revisone dd Sistema de Conti Naziondi: problemi e prospettive per
I'ltdia - rgpporto finde, (B. Bracalente, G. Carbonaro, M. Carlucci, M.
Di Palma, L. Esposito, G. Ferrari, R. Zdlli)

Classficazione ddle province itdiane in duders e delerminazione dele
province outliers in riferimento dle correzioni degli erori di coerenza e
di range del censmento dell’ agricoltura 1991, (S D’ Andrea)

La qudita da dati ddl’'ultimo censmento generde della popolazione e
delle abitazioni, (G. De Santis, S Salvini, A. Santini)

Sato ddle Satidiche socidi in ltdia - Sintes dd rapporto, (G. B.
Soritta)

Lo Sao ddl'informazione datidica na comuni e negli dtri  ent
territoridi intermedi del Sigtan: le province di Ferrara e Siena, (A. Buzz
Donato, I. Drudi, M.R. Ferrante, C. Filippucci, G. Gesano, G. Ghellini,
T. Giovani, A. Lemmi)

Andis ddle funzioni dd Sdema di Informazione Geografica GISCO
della Commissione delle Comunita Europee, (E. Mastantuoni)

Sao ed evoluzione ddle datistiche ambientdi in Itdia, (L. Fabbris, M.
Lo Cascio)

Repporto sugli aspetti detidici nella Legidazione Ambientde - . Arig,
(S Bordignon, A. C.S Capelo, G. Lovison, G. Masarotto)

I Sgema Sdidico ddle Imprese in Itdia rapporto prediminare, (S
Biffignandi, M. Pratesi, T. Proietti, L. Schionato)

Prospettive per posshili andis  longitudindi  nella datidica ufficide
itdiana, (U. Trivellato, G. Ghédllini, C. Martelli, A. Regoli)

Per una edensone de compiti ddla Commissone per la Garanzia

ddl’informazione daidica, ( G. Calvi, M.T. Crisci, S Draghi, L.
Ferrari, A. Rizz)

116



95.11

95.12

95.13

95.14

95.15

95.16

95.17

95.18

96.01

96.02

96.03

96.04

96.05

96.06

96.07

96.08

Repporto sugli  aspetti  datigicd ndla legidazione ambientde - |I.
Rumore, (S. Bordignon, A. C.S. Capelo, G. Lovison, G. Masarotto)

Innovazioni  integrazioni nd Ssema de conti naziondi: Problemi  gperti
e luzioni posshili - Sntes e suggerimenti -, ( B. Bracalente, G.
Carbonaro, M. Carlucci, M. Di Palma, L. Esposito, G. Ferrari, R. Z€lli)

Disggregezione spazide e temporde ddle ddidiche ufficdi  sulla
quditaddl’aria, (L. Fabbris)

Disggregezione spazide e temporde ddle ddidiche ufficdi  sulla
quaitaddle acque, (L. Fabbris)

L'esercizio ddla funzione datidica a livelo locde o dao degli uffia di
datistica comunali dopo il d.lgs. n.322/89, (G. Manto)

Gli uffid di gatigicade Minigeri, (C. Gallucci)

Le daidiche comunitasie e le daidiche naziondi: evoluzione,
coordinamento, integrazione e process di  uniformazione, (G. Di

Gaspare)

Organizzazione ed attivita ddidica dele regioni ned contesto dd Sigtan,
(G. D’'Alessio)

Repporto sullo dato  ddl’informazione  datidica ne comuni  ddla
provinciadi Bar, (C. Cecchi, V. Nicolardi, A. Pallice, N. Ribecco)

Sdemi Naziondi di daidica loro organizzazione e funzionamento in
acuni paes ddl’ unione europesa, (B. Cardlli)

L'ativita ddle amminidrazioni centrdi delo Stato per il programma
datistico nazionde dd triennio 1996-98, (G. Filacchione)

Repporto sugli aspetti datidtici nella legidazione ambientde - 111, Dati
mancanti -, (S Bordignon, A.C.S. Capelo, G. Lovison, G. Masarotto)

Ossavatorio Statisico Locae: Studio di un moddlo per il Sdgan, (P.
Bellini, S Campostrini, T. Di Fonzo, M.P. Bdllini)

La tutda dela risavatezza e [I'identificazione de  rigpondenti dle
rilevazioni datidiche svolte ndl’ambito dd Sgtan - rgpporto finde, (M.
Angrisani, L. Buzzigoli, A. Giommi, A. Giusti, L. Grassini, G. Marliani)

Andis ddl' organizzezione e ddle iniziaive dd Sdgan - Esame ddle
pubblicazioni presenti nd Cadogo Sigan 1994, (A. De Nardo, S
Sagramora)

Sstema Statistico delle Imprese, (S Biffignandi, M. Prates, T. Proietti,
L. Schionato)
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Monitoraggio ddla diffusone de dai riguadanti dcuni  indicaori
ddl’'lstat su prezzi, lavoro e commercio con I'estero, (A. De Nardo, E.
Mastantuoni, M. Notarnicola, S. Sagramora)

Monitoraggio ddla qudita e tempedivita ddl’indice ddla produzione
indudride, (V. Napoli, F. Tagliafierro)

La qudita dei dati dd VII censmento ddl’indudria e da servizi: dcune
vautazioni dd punto di vigaddl’ utilizzatore, (R. Guarini, R. Zdlli)

Andis dd processo di revisone corrente delle sime provvisorie dei dati
del Commercio con |’ Estero, (E. Mastantuoni, S. Sagramor a)

Prime indagini sull’accesso a ddi gdatidic individudi nel’ ambito dd
Sigtan, (L. Buzzgoli, C. Martelli, N. Torelli)

Interconnessione di bas di dati: problemi di Sfruttamento Satistico, (A.
Cortese)

La formazione ddidica ndle amminidrazioni ddlo Sao: profili
comparativi ed eementi propostivi, (F. Covino)

Rapporto  sull’autonomia degli  uffic di  detisica ndle  amministrazioni
centrai dello Stato, (F. Covino)

Rapporto sulle regioni e le province autonome nd Sdema datistico
nazionde, (N. Belvedere)

Il sstema dtatistico europeo. Stato attuale e possibile riforma, (1. Savi)

Rapporto preliminare sulla detidica in Francia e ned Regno Unito, (E.
Marotta)

Veifica ddla progranmazione ndl’ativith dd Sidan e ddl'ativita di
viglanza, (F. Bigazz)

Indagine sulle gatigtiche ddla Sanita, (P. Golini)

Evoluzione e prospettive della gatistica comunitaria: un aggiornamento,
(I. Savi)

L'incidenza sul SSTAN ddle leggi di riforma amminigraiva e ddla
disciplinain materiadi privacy, (N. Belvedere, | Savi)

Andis aullo dato di atuazione degli uffic di datidica de comuni.
Andid prdiminari e progetto di rilevazione, (A. De Nardo, M.
Notar nicola)

Documentazione datisica su fenomeni di emarginazione socide offerta
e fabbisogni: Toss codipendenze, (B. Colombo, G. Filacchione)
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Andis ddle cadteidiche dd non rigoondenti con riferimento dle
principdi indagine campionarie sulle famiglie condotte ddl'ISTAT, (E.
Mastantuoni, S. Sagramora, F. Tagliafierro)

La raziondizzazione ddla datidica giudiziaria, (F. Giusti, S. Andreano,
M. Fabri, V. Napoli, R. Santoro)

Vdidita e qudita degli indic da prezzi d consumo. Atti del Seminario,
Roma, 12 dicembre 1997

Andig ddladisponibilitadelle satigtiche di genere, (M.E. Graziani)

La raziondizzazione ddla ddidica giudiziaia - Repporto finale,
(F.Giusti, S. Andreano, M. Fabri, V. Napoli, R. Santoro)

Le procedure di destagiondizzazione di serie doriche economiche:
eperienze internaziondi e pratica nell’ambito del’lgtat, (T. Di Fonzo,
B. Fischer, T. Proietti)

Lo gato ddl'informazione detistica sul  lavoro, con particolare
riguardo ala partecipazione d lavoro ed a retribuzioni e costo dd lavoro,
(G. Faustini, E. Rettore, P. Sestito)

Andis ddle caaterigiche de non rigpondenti con riferimento dle
principdi indagini campionarie sulle famiglie condotte dall’ I,
(E. Mastantuoni, S Sagramora)

Satidiche dei rifiuti, (L. Fabbris, G. Nebbia)

Problemi di adeguamento ddla legidazione itdiana dla normdiva
comunitaria e internazionde aulla tutda ddla risavatezza di dai
persondi utilizzati per findita daidiche, (N. Belvedere, |. Savi, F.
Tufardli)

Stao di atuazione degli uffic di datistica dei comuni, (A. De Nardo,
M. Notarnicola)

Il confronto tra cendmento ed anagrafe per un maggior grado di
cogrenza tra le due fonti, (L. Ciucci, G. De Santis, M. Natale, M.
Ventisette)

Cendmenti economici e schedari dele imprese, (R Castellano, C.
Quintano, G. Screpis, F. Tassinari)

Accesso a dati datidic  individudi: I'esperienza di dtri paed, (L.
Buzzigoli, C. Martelli, N. Torelli)

119



00.01

00.02

00.03

00.04

00.05

00.06

01.01

01.02

01.03

01.04

02.01

02.02

02.03

Andid ddla qudita ddle operazioni sul campo con riferimento dle
principdi indagini campionarie ddl’lsga sulle famiglie, (C. Filippucci, B.
Buldo, V.Napoli, R.Bernardini Papalia)

Andis ddle procedure di correzionglimputazione Uutilizzate dal’lstat
ndle prindpdi indagini  sulle famigie volume 1, (L. Fabbris, C.
Panattoni, M.Graziani)

Andis ddle procedure di correzionglimputazione Uutilizzate dal’lgtat
ndle prindpdi indagini  sulle famigie volume I, (C. Panattoni,
M.Grazani, D. Cotzia)

Indicatori per I'andis ddl'dtivita ddla giustizia, in paticolae dela
giusiziaamminidrativa, (V. Napoli, N. Belvedere, |. Savi)

Rilevazione ddle ativita e ddle drutture con compiti di raccolta di
informazioni  ddidiche ndle Pubbliche Amminigrazioni, (B. Buldo, G.
Amendola, F. Ballacci, L. Cataldi, C. Fabi, V.Napoli, C. Panattoni)

Verso la trasparenza dei dati sulla distribuzione commercide e i consumi
ddle famiglie itdiane, (G. Marbach, M. Barile, M. Carlucci, V. de
Martino)

Complgezza e qudita ddle informazioni datidiche utilizzabili per la
vautazione dela spesa pendonisica, (F. Peracchi, E. Barbi, A
Brugiavini, T. Tamborrini, E.Viviano)

L’eperienza in tema di indagini multiscopo e ddl’ European Community
Housshold Pand (ECHP): lezioni e indicazioni ndla prospettiva di
un'indagine pand allle famiglie (A. Schizzerotto, H.P. Blossfeld, B.
Buldo, A. D’ Agostino, G. Ghellini, V. Napoli)

L’informazione economica congiunturde a livelo locde, (S Casini
Benvenuti, R. Ricci)

| conti economici regiondi: dcune posshili estensoni, (G. Carbonaro,
F. Tenna, R. Zdlli)

Attuazione dd SEC95: dato ddle iniziative, programmi, prevedibili
sviluppi e suggerimenti, (M. Di Palma, C.Lupi, G.Pdllegrini, G.Parigi).

Misure di inflazione e dgema di monitoraggio prezzi: eperienze e
prospettive, (G.M.Gallo,L.Buzzigali, B.Pacini, C.Martelli).

Definizione di un s di indicatori per il monitoraggio e la vautazione

del'ativita sanitaria, (P.Bellini, M.Braga, SRodella, E.Vendrani,
V.Rebba).
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02.04 Redizzazione dd Sdan e codituzione di uffid d datigica (0 sImili)
edrane ad sstema, (1.Savi, V.Napoli, C.Panattoni).

02.05 L'aticolazione teritoride ddle piccoe e medie imprese. Un'andig
dele informazioni ddidiche concenenti la gedtione indudride,
finanziaia e la dinamica dimensonde ddle imprese manifeturiere,
(A.Giannola, L.Cataldi, A.Lopes, G.Marini, N.Netti, P.Senesi ).

02.06 Le gdaidiche sugli investimenti diretti eteri e sull’ativitd dele imprese
multinaziondi, (N.Acocella, F.Reganati, M.G.Pazienza ).

Il presente rapporto di ricerca é stato riprodotto nel mese di novembre 2002
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